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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico
FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U., que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de FERROVIAL
INTERNACIONAL, S.L.U., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de unas cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales adjuntas. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales
adjuntas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de |a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de
la presentacion de las cuentas anuales adjuntas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U. al 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Deioitte, Z.L. Inscrita en el Regiriro ! lercantil de I1adrid, tomo 13.650, seccién &', falio 188, hoja i.1-54414, in ~ripaidn 9 CLF. B-721044.3.
Domicilio sacial: Plaza Pablo Ruiz Picaswo, 1, Terre Picasso, 28020, Madrid



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionago €n este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

D/ELQITTE, Bl -
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vier Parada Pardo
28 de marzo de 2017
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Ferrovial Internacional, S.L.U. 2016
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016. (Expresadas en Miles de Euros}

1. EVOLUCIGN DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO

La Sociedad, entidad dependiente de Ferrovial, S.A., se constituyé el pasado ejercicio 2014 a partir de la escision de
determinadas participaciones en negocios extranjeros del Grupo Ferrovial y actualmente es la cabecera de los actividades
internacionales del Grupo.

1.1. OPERACIONES DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Como continuacion del proceso de rearganizacién empresarial iniciado en 2015 y deserito en las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2015, en el ejercicio 2016 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones societarias:

1.1.1) Aumento de capital social mediante la creacién de nuevas perticipaciones sociales.

EL 26 de julio de 2016 el socio unico de la sociedad, Ferrovial S.A., aprobé aumentar el capital social de ta sociedad
mediante una aportacidn no dineraria en virtud de la cual Ferrovial S.A. transmitié a Ferrovial Internacional 5.L.U la
totalidad de las acciones representativas del capital sacial de Cintra Infrastructures S.E.

1.1.2} Aportacién, por parte de Ferrovial Internacional S.L.U a favor de Ferrovial International Ltd., de las
acciones reprasentativas del capital social de Cintra Infrastructures 5.E.

1.1.3) Escision parcial de Cintra Infraestructuras Internacional S.L.U. a favor de Ferrovial Internacional 5.L.U.

El 20 de diciembre de 2014 el socio Gnico de la Sociedad aprobé la escisidn parcial en virtud de la cual Cintra
Infraestructuras Internacional S.L.U. transmitié por sucesidn universal a favor de Ferrovial Internacional S.L.U. una
parte de su patrimonio, consistente en 346.981.123 acciones representativas del capital social de Ferrovial
International Ltd.

La referida escisidn parcial fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 14 de febrero de 2017. No obstante lo
anterior, la escision tuvo efectos contables al 1 de enero del ejercicio en que la escision fue aprobada por las Juntas
Cenerales de las sociedades intervinientes, esto es, al 1 de enero de 2016

1.1.4) Aportacion de las acciones de Ferrovial Agroman EC Ltda. a favor de Ferrovial Agroman International
Ltd. Aportacién a favor de Ferrovial International Ltd. de las acciones de Ferrovial Agroman International Ltd.
adquiridas como consecuencia de la operacidn anterior.

1.2. RESULTADOS DEL EJERCICIO 2016

El resultado neto de la Sociedad en el ejercicio asciende a -41.461 miles de euros. Las principales partidas que lo forman
son:

a) Importe neto de la cifra de negocios

Al tratarse de una saciedad holding, en general el principal importe neto de cifra de negocios proviene de dividendos e
intereses recibidos por préstamos concedidos a las filiales. En el ejercicio 2016 no se han recibido dividendos de las filiales.
Los ingresos por intereses ascienden a 2.041 miles de euros.

b) Gastos de explotacion

Los gastos de explotacion que se producen en este periodo corresponden principalmente a gastos de personal por 218 miles
de euros y a servicios recibidos de terceros para el desarrollo de la actividad de la sociedad por importe de 182 miles de
euros,



Ferrovial Internacional, 5.L.U. 2016
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o Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden fundamentalmente a ingresos por refacturacién de avales y garantias concedidas por
la sociedad a otras empresas del Grupo, por importe de 243 miles de euros. Puede verse un detalle de estos avales en la
nota7.

d} Gastos financieros

Los gastos financieros son generados principalmente por deudas con empresa del grupo y asociadas. En el ejercicio 2016 el
importe por este concepto ha sida de 5,232 miles de euros (13.541 miles de euros en 2015},

e) Diferencias de cambic

Las diferencias de cambio por importe de -2.235 miles de euros provienen principalmente de la cobertura de la inversién
neta constituida sobre la participacidn en la sociedad Amey.

f)  Provisidn de cartera y beneficios por venta de participaciones

En el ejercicio 2016 se ha dotado una provision de deterioro sobre la participacidn en Landmille Ireland DAC, como
consecuencia de la evolucién del tipo de cambio de la libva esterling, por importe de -41.411 miles de euros.

lgualmente, se ha reconocido una plusvalia de 4.260 miles de euros correspondiente al resultado generado por la venta de
las participaciones de Ferrovial Aeropuertos Internacional.

13. INFORMACION RELATIVA A MEDIO AMBIENTE, INVESTIGACION Y DESARROLLO, AUTOCARTERA E
INSTRUMENTOS FINANCIEROS, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE, PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES Y GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medicambiental, ni tampoco actividades de investigacidn y desarrollo,

En cuanto a la autocartera, a 31 de diciembre de 2016 no se dispone de participaciones propias ni se han producido
transacciones relacionadas durante el ejercicio. Tampaco se han realizado operaciones con otros instrumentas financieros
distintas de las mencionadas antericrmente.

No existen acontecimientas posteriores al cierre dignos de mencidn.

En cumplimiento del deber de desglosar el “periodo medic de pago a proveedores “, establecido en la disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccidn dada por la Ley 3172015, la sociedad informa que el periodo
medio de pago a proveedores de la sociedad durante el ejercicio 2016 ha side de 30 dias.

Por dltimo, respecto a la gestién de los riesgos financieros dicha funcidn estd centralizada en la Direccién Financiera de
Ferrovial, S5.A, sociedad que tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y
posicién financiera de la Sociedad y de las variables econdmicas del entorno, la exposician a las variaciones en los tipas de
interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez. En Ferrovial Internacional, S.L.LL es de destacar la
gestidn del riesgo de tipo de cambio que se desglosa de forma detallada en la Nota 6.b).
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2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS

La actividad de la Sociedad en el ejercicio 2017 estard marcada por la adecuacidn de la estructura societaria disefiada en
2015 para la consecucién de los objetivas para los que fue disefiada.

Por otra parte, el resultado del ejercicio estaria marcado por las decisiones de reparto de dividendos que se ndopten en las
diferentes sociedades dependientes.
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Ferrovial Internacional, S.L.U. 2016
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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.LU.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE
2016 Y 2015

ACTIVO NO CORRIENTE 7.077.994 6.609.639
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo 7077972 6.609.624
Instrurmnentos de patrimanio (Nota 5) 7.064,046 6572992
Créditos a empresas del grupo (Nota &) 13925 36.633
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 11) 22 14
ACTIVO CORRIENTE 310.938 207.164
Deudores 1649 4,785
Activo porimpuesto comiente {Nota 11} 1.388 4743
Otros saldos con administraciones publicas INota 11) 19 16
Clientes empresas del Grupo v Asociadas 229 12
Otros deudores 3 14
Derivados con Empresas del Grupo (Nota &) 4.664 4520
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo (Nota 6) 304.546 197.787
Cuentas corrientes con Empresas del Grupa 160 195.567
Créditos con empresos del Grupo 304.385 2220
Efective y otros medlos liquldos equivalentes 78 72
TOTAL ACTIVO = 7.388.932 6.816.803
PATRIMONIO NETO 6,722.176 6.200.320
Fondos Propios {Nota 9} 67283.176 6.200.320
Capital 624,926 £63.299
Prima de emisldn y de fusién 5395.978 4,996,834
Reservas 743.650 660.104
Resenva legal 0 0
Reservas sujetas pero exentas art. 22 del TRLIS 533380 660,104
Otras Reservas 230.2710 0
Resultado de ejercicios anteriores -19.917 -10.681
Resultado del ejercicio -41.461 -9.236
PASIVO NO CORRIENTE 493,868 489.046
Deudas con Empresas del Crupo y Asociadas a largo plazo (Nota &) 490.183 485361
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 11} 3.686 3686
PASIVO CORRIENTE 171.867 127.436
Oeudas con Empresas del grupo y asociadas corto plazo {Nota 6) 165.648 127.194
Derivados con Empresas del Grupo (Nota &) 6.024 128
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 216 4
Acreedores varios 84 18
Acreedores, Empresas del Grupo B8 57
Persanal (Nota 10 19 15
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 11) 5 23
TOTAL PASIVO 7.388.932 6.815.803

LasNatas 1a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del Balance de situacién al 31 &.&ddemhre de 20l.6
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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.LU.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS A31DE
DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Importe neto de la cifra de negocios 2.041 23943
Ventas 1 102
Oividendos recibidos de filiates (Nota 12} o] 22337
Otros rendimientos recibidos de fillales (Nota 12) 2.040 1504

Castos de personal (Nota 12) -218 -600
Sueldos, salarios y asimilados -190 -526
Cargas sociales -28 -73

Otros gastos de explotacidn (Nota 12) -182 -&7
Serviclos exteriores -182 -66
Tributas 0 -1

RESULTADO DE EXPLOTACION 1.640 .56

Ingresos Financieros (Nota 12) 243 0

Gastos Financieros (Nota 12) -5.232 -13.541
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -5.231 -13.402
Por deudas con terceros -1 -139

Diferenclas de cambio -2.235 -4.395

Oeterioro y resultado por enafenaciones de instrumentos financieros (Notas Sy 12} -37.150 -19.347

RESULTADO FINANCIERD (Nota 17) -4ty 374 -37.283

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -42.734 -14,007

Impuesto sobre sociedades (Nota 15) 1213 41N

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -41.451 -9.234

RESULTADO DEL EJERCICIO ~41.461 -9.236

Las Natas 1a 17 de la memoria adjunta forman parte integ;unt.e. de la Cuenta de pét:-ﬁ:hs_ygamndcs d.el-e]én:ido terminado et 31 de didembre de 2016
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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.LU.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

A)ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2016 Y 2015

Miles de euros

. Total resultado pérdidas y ganancias del ejercicic

Ingresas y gastos imputados directamente contra patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impasitivo

Trasferentia a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efective

Efecto impositivo

TOTAL INGRESQS ¥ GASTOS RECONOCDOS

-9.236

i.ﬁs Notaslal7dela mem_udu ud]q.mt& forman parte integrante del Estada de Ingresos y Gastos reconocidos al 31 de:i:iembrede 2016

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A

LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Miles de euros) Capital Satial
Saldo 3171272015 563299
Total ingresos y gastos reconocidos

Distribucién de Resultado

Retribucifn al accionista

Impucto reestructuracién societaria &L6ZT
Otras variaciones de patrimonio

Saldo 31/12/2016 624.926
{Miles de euros) Cepitat Social !
Saldo 31/12/2014 563.299
Total ingresos y gastos reconocidos

Distrlbucién de Resultado

Retribucién al accionista

Otras variaciones de patrimonio

Salde 31/12/2015 563.299

i
Priena Ernisién / |

Fuﬂén|
|

4,996.834

554.644
-155.000

5.395.978

| Prima Emisicn /

Fusion

4.996.834

4.996.834

Resultndo de!

elercicio
660,104 -8.236
0 -41.461
9236
-175.000
269546
8.600
763.650 L

{
Resultada del

ejercicio
244,341 -10.681
0 -9.236
10.681

415.763
660.104 -9.236

‘Lot Notos 1 a 17 de ba memoria adjunta forman paste integrante del Estedo de Cambios en el Patrimonio Neto.of 31 de diciembre de 2016

Resultados
ejercicios
antesiores

-10.661 6.200.320

-41.461

-9.236 0

-175.000

886.217

-146.900

1957 678176
Resultados

ajercicias TOTAL
anteriores

4] 5.793.79%

-9.236

-10.581 0

0

415.763

-10.681  6.200320

10
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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.LU.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

20146 015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMIDADES DE EXPLOTACIGON 1165 26.352
Resultada antes de impuestos ~42.734 -14.007
Ajustes del resultado: 44.374 13442
Otros ajustes del resultado (netos) 44,374 13.442
Cambios en el capital corriente uo 2
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: -585 26.915
Pagos de intereses -5.231 C
Cobros de dividendos 0 22337
Cabros de Intereses 26 0
Cobros/lpagos) por Impuesto sabre beneficios 4.620 4578
FLUIOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 360.181 37.784
Pagos por inversiones: -612.347 -41.483
Empresas del grupo, asociadas y unidades da negocio -612.347 0
Otros activos financieros 0 -41.483
Cobros por desinversiones: 972.528 79.266
Empresas del grupo, asocladas y unidades de regocia 917.000 79.266
Otros activos financieros 55.528 0
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -362.677 -64.713
Cabras y {pagas) por instrumentos de patrimonio: -146.900 0
Emisién 8.600 0
Amortizacién -155.500 o
Cobros y [pagos) por Instrumentos de pasive financiero: -40.777 -64.713
Variaclén cuentas de financlacldn empresas del Grupo 40,777 -64.713
Pagos por dividendas y remuneraciones de otros instrumentos de patrimenio -175.000 0
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOD 1337 0
AUMENTO 7 {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES & -578
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 72 450
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL F'_E_R!ODO 78 72

LasNotas 1a 17 dela memoria adjunta forman pu.rt.einlegmnt;d;l ésmdo de Fiuj:sde Efectivool 31 de dicembre de 2016
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(1} ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y OPERACIONES DE REESTRUCTURACION
A. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Ferrovial Internacional, 5.L.U., con NLF B-B7124046 y con domicilio social en la calle Principe de Vergara 135, 28002
Madrid (la “Scciedad"}, se constituyd el 21 de actubre de 2014. Su objeta social consiste principalmente en la coordinacion y
direccién de los negocias internacionales del Grupo.

La Sociedad estd integrada en el grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Ferrovial, S.A., con N.I.F. A-81939200 y
domicilio social en la calle Principe de Vergara, 135, 28002 Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
12.747, seccidn 8° del libro de sociedades, folio 196, hoja M-204873 (el “Grupo” o el “Grupo Ferrovial” o “Ferravial”).

B. OPERACIONES DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Como continuacién del proceso de reorganizacidn empresarial iniciado en 2014 y descrito en las cuentas anuales de los afios
2014 y 2015, en el ejercicio 2016 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones societarias:

b.1) Aumento de capital social mediante la creacion de nuevas participaciones sociales.

EL 26 de julio de 2016 el socio (nico de la sociedad, Ferrovial S.A., aprobd aumentar el capital social de la sociedad
mediante una aportacién no dineraria en virtud de la cual Ferrovial S.A. transmitid a Ferrovial Internacional S.L.U la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Cintra Infrastructures S.E.

b.2) Aportacién, por parte de Ferrovial Internacional S.L.U a favor de Ferrovial International Ltd., de las acciones
representativas del capital soctal de Cintra Infrastructures S.E.

b.3.) Escisidn parcial de Cintra Infraestructuras Internacional S.L.U. a favor de Ferrovial Internacional S.L.U.

EL 20 de diciembre de 2016 el socio dnico de la Sociedad aprobd la escisién parcial en virtud de la cual Cintra
Infraestructuras Internacional S.L.U. transmitid por sucesidn universal a favor de Ferrovial Internacional S.L.U. una
parte de su patrimonig, consistente en 346.981.173 acciones representativas del capital social de Ferrovial
International Ltd.

La referida escisidn parcial fue inscrita en el Registra Mercantil de Madrid el 14 de febrero de 2017. No obstante lo
anterior, la escisién tuvo efectos contables al 1 de enero del ejercicio en que la escision fue aprobada por las Juntas
Generales de las sociedades intervinientes, esto es, al 1 de enero de 2016

b.4} Aportacién de las acciones de Ferrovial Agroman EC Ltda. a faver de Ferrovial Agroman International Ltd.
Aportacion a favor de Ferrovial International Ltd. de las acciones de Ferrovial Agroman International Ltd.
adquiridas como consecuencia de la operacion anterior,

El registro de las operaciones mencionadas se ha realizado conforme a los criterios contables indicados en la Nota 4.1., que
implica el registro a valor consalidado de los negacios implicados, y ha supuesto un aumento de fondos propios de 886.217
miles de euros, de los cuales 616.271 miles de euros corresponden al aumento de capital relativo a la primera de las
operacionas y 269.947 miles de euros corresponden a la diferencia entre el valor contable previo de los activos y su valor
consolidado en todas las operaciones (tal y comao se explica en la Nota 9).

Con dicha recrdenacion societaria, realizada durante los tres (ltimos ejercicios y que tiene por objeto separar los negocios
nacionales de los internacionales, Ferrovial persigue aprovechar las potencialidades transversales de los distintos negocios
en cada pais y cliente. De este modo se busca, en primer lugar, favarecer el traspaso de conocimientos y experiencias
vinculados a la localizacién geogrdfica de los proyectos y, en segundo lugar, mejorar los servicios ofrecidos por el Grupo a
sus clientes, combinando eficiencia operativa y estratégica transversal de los diferentes negocios del Grupo que estdn
presentes en un mismo mercado.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CLUENTAS ANUALES

21 Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Saciedad v se presentan de acuerdo con el marco
normative de informacién financiera que resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. ELlmarco normativo es el establecido en;

a.l ElCddigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

a2 ElPlanGeneral de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

a3 Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrotlo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

a4  Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

Las cuentas anuales se someterdn a la aprobacion del socio dnico de la Sociedad y se estima que serdn aprobadas sin
ninguna modificacién.

La Sociedad participa mayaritariamente en el capital de ciertas sociedades dependientes y tiene participaciones iguates o
superiores al 20% en el capital social de otras. Les cuentas anuales no reflejan los aumentos o disminuciones
patrimonicales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién bien mediante integracién global para tas participaciones
mayoritarias, bien por el procedimiento de puesta en equivalencia para las restantes participaciones significativas. La
sociedad formula adicionalmente cuentas anuales consolidadas bajo normativa contable internacional {NIIF-UE).

2.2, Aspectas criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bdsicamente, dichas estimaciones se refieren al importe recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas del
Grupo, seguin lo explicado en la Nota 4.2.a) de la presente memoria.

23. Comparabilidad de la informacidn

En diciembre de 2016 se aprobé el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real Decreto 602/2016 es de aplicacién
a los ejercicios que se inicien a partir det 1 de enero de 2016,

Las principales modificaciones introducidas por et Real Decreta 602/2016 que afectan a la Sociedad se refieren a nuevos
desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran:
a) la cantidad de las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civit de los administradores.

En relacién con las nuevas exigencias de informacion a incluir en la memeoria y segiin permite la Disposicién adicional
segunda del Real Decreto mencionado la Sociedad ha incluido opcionalmente en la Nota 13 de la memoria la
carrespandiente infarmacién comparativa.

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacidn del ejercicio 2016.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn de resultados del ejercicio 2016 que formulan los Administradares de la Sociedad para su
aprobacidn por el Socio Unico es la de destinar las pérdidas del ejercicio, a la cuenta de “Resultados Negativos de Ejercicios
Anteriores”.
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(4) NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales son las siguientes:
4,). Operaciones de aportacion entre empresas del Grupo

Para la contabilizacién de las operaciones indicadas en la Nota 1.b), ta Sociedad ha aplicado los criterios establecidos en la
Norma de Registro y Valoracién (NRV) 21 del Plan Ceneral de Contabilidad. De acuerdo con esta norma, las acciones de
sociedades participadas recibidas con motivo de operaciones de reestructuracién societaria se han registrado al valor
consolidado a la fecha de aportacién, contabilizdndose la diferencia entre dichos valores y sus valores en libros previos en
una partida de reservas.

4.2, Activos Financieros
a. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No cbstante,
cuando existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como
coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de boja las correspondientes inversiones, Si
existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efecttian las opertunas correcciones valorativas por
la diferencia entre su valor en libros y su importe recuperable.

La correccidn de valor v, en su case, su reversién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce,

b. Inversiones a vencimiento o cuentas a cobrar

Tanto las inversiones a vencimiento como los créditos concedidos v las cuentas a cobrar se valoran inicialmente por su valor
razonable més los costes que sean imputables y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengadaos
en funcién de su tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el
desembolso inicial del instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los
flujos no sea significativo. Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos Los importes que se adeudan. El importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconacimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su casa su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos financieros son dados de baja
del balance cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitide los riesgos de
insolvencia y da mora.

43. Derivados financieros

Los derivados son inicialmente reconocidos por su valor razonable a la fecha de contratacidn. Las variaciones posteriores en
el valor razonable se registran igualmente en cada fecha de cierre de balance. Las valoraciones, de acuerdo con la doctrina
del ICAC, incarporan el riesgo de crédito. El método de reconocimiento de las diferencias de valor de éstos, dependerd de si
el instrumento estd designado como cobertura o noy, en su caso del tipo de cobertura.

Ferrovial Internacional, S.L.U. tiene contratados fundamentalmente derivados de cobertura de inversion neta en el
extranjero (Nota 6.b). Este tipo de operaciones de cobertura estdn destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las
inversiones en sociedades dependientes y asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por el componente del
tipo de cambio,
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4.4, Tesorerinyequivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectiva en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimienta original de tres meses o inferior.

4.5. Patrimonio neto

Las participaciones ordinarias se clasifican como capital social. Los costes incrementales directamente atribuibles a a
emisién de nuevas participaciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién neta de impuestos. Las
adquisicicnes de participaciones propias de la Sociedad dominante por su contraprestacién pogada, incluyendo costes
asociados atribuibles, se deducen del patrimonio neto. Cuande estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido neto de costes se incluye en el patrimonio neto.

4.6. Pasivos financieros { Débitos y partidas a pagar)

Estas deudas se reconocen inicialmente a valor razonable neto de los gastos incurridos en lo transaccidn, registrandose
posteriormente por su coste amortizado segin el método de interés efectivo. Dicho interés efectiva es el tipo de actualizacion
que iguala exactamente la carriente esperada de pagos futuros previstas hasta el vencimiento del pasivo con el importe
inicial recibido. En el caso de que la tasa de interés efectiva se considere inicialmente distinta del interés de mercada se
valora et pasiva teniendo en cuenta el valor actual de los flujos futuros a esa tasa de mercado en el caso de préstamos con
tipo de interés explicito. De no encontrarse dicho tipe de interés concretado la valoracidn de estos también se realiza al
mencionado tipo de interés de mercado.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales del
pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de caja, incluyendo los costes de emisidn y formalizacion asociados al mismo usando el método del
interés efectivo no difiere en mdés de un 10% del valor actual de los flujos de caja pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

4.7. Impuesto sobre sociedades e Impuestos diferidos

El gosto devengado por Impuesto sobre Sociedades reflejado en las Cuentas de la Sociedad se calcula sobre la base del
resultado contable de la Sociedad, aumentado o disminuido, por las Diferencias Temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales (método de pasivo), y que dan lugar al
reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferidos.

No se reconocen impuestos diferidos cuando la transaccién no tiene efecto en el valor cantable y/o fiscal de los activos o
pasivos intervinientes de la misma. Los activos y pasivos porimpuestos diferidos se calculan a los tipos impositivos vigentes a
la fecha del balance de situacidn y que se prevé que serdn aplicables en el periodo en el que se realice el activo o se liquide el
pasivo. Se cargan o abonan a la cuenta de resultados, salvo cuando se refieren a partidas que se registran directamente
en patrimonio neto, en cuyo caso se contabilizan con cargo o abono a dichas cuentas.

Los activos por impuestos diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas se reconocen cuando
resulta probable que la Sociedad pueda recuperarlos en un futuro con independencia del momento de recuperacidn,
siempre y cuando la recuperacién se prevea dentro del periodo legal de aprovechamiento. Los actives y pasivos por
impuestos diferidos no se descuentan, y se clasifican como activo (pasiva) no corriente en el balance de situacidn, Con
acasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados,

La diferencia entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades contabilizado al cierre del ejercicio anterior y el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades gue resulta de las declaraciones fiscales finaimente presentadas constituye un cambio en

las estimaciones contables y se registra come gasta/ingreso del ejercicio corriente.

La saciedad forma parte del grupo de consolidacidn fiscat del que es cabecera Ferrovial, S.A. (Nota 11).
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4.8. Reconocimiento de ingresos
Al tratarse de una sociedad holding, la principal fuente de ingresos proviene de los dividendos recibides de las filiales y los
ingresos financieros asociados a la financiacién de las mismas, que en base a la Consulta n® 2 del BOICAC N® 79/2009, sabre
la clasificacién contable en las cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding, se trata como importe
neto de la cifra de negocios de dicha entidad,

Respecto al registro de los dividendos recibidos, resulta de aplicacién la Norma de Registro y Valoracidn (NRV) 21 del PGC,
madificada por el RD NOFCAC 1159/2010, asi como diversas consultas contables publicadas por el ICAC (BOICAC 85y 94}, De
acuerdo con estas normas, es necesario tener en cuenta si la distribucidn/devolucién procede de resultados generados con
posterioridad o 1o adguisicién o de reservas de libre disposicidn o si por | contrario procede inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la adquisicién.

- Por la parte del dividendo que procede de resultados generados con posterioridad a la adquisicién, la sociedad
receptara registrard el efectivo por su valor en libros (equivalente a su valor razonable) con contrapartida en pérdidas y
ganancias,

- Por la parte det dividendo que procede de resultados generados con anterioridad a la adquisicidn, se registrard el
efectivo por su valar en libros (equivalente a su valor razonable) y reducird la inversién en el negocio que realiza la
distribucién/devotucion.

Los ingresos se calculan al valor razanable de la contraprestacidn a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, mencs descuentos, devolucicnes, Impuesto sobre
el Valor Afiadido y otros impuestos relacionados con las ventas. La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, se considera probable que la empresa reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y se cumplan las condiciones especificas para cada una de las actividades, No se
considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta,

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuras de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continia Llevando el descuento como
menos ingreso por intereses,

4.9. Provisiones y Pasivos Contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedares que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacidn es
probable que origine una salida de recursos, pero que resuitan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momenta de
cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion
futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mds eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuoles se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos
contingentes no se reconacen en las cuentas anucles sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir
ta cbligacién, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrdndose los ajustes
que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso serd percibida, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder en esta situacién, la
compensacidn se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard lo correspondiente provisidn,
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(5) INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El inmaovilizado financiero es el principal componente del activo de la compaiia, representando un 96% del total de tos
activos de la Sociedad (mismo porcentaje en 2015). Estd compuesto fundamentalmente por las participaciones en acciones
de sociedades del grupo.

El detalle de participaciones en acciones con empresas del grupo y asociadas de Ferrovial Internacional, S.L.U. en 2016 y sus
movimientos en el ejercicio 2016 son:

Operaciones e recstracturacdi socetarin

Partigipacionos en Emprasas det Crupo { , e
g 4 parcial  F.Agroman IIEISITTATS

. {c). ECLtada (D sacietarl
Farroviat International, LTD 2391507 - 917.132 2.676.672 4,189 3597.992  5703.608
Landmile 579.016 93.438 1] 672,653
Amey UX Plc 619.469 -53.358 i} 566.111
Norvarern, 5.4, 140,907 o] 140.907
Femowial Aeropuertos internacional, SAU 126.823 -107.740 1) 19.083
Cintra Infaestructuras Internacional, SLU 2704205 -2 101106 0 -270L1Cé 3.098
Ferrorvial Agromén Chite, S.A. 4 -4 -4 o
Ferrovial Aglomdn E.C.LTD 30.008 -30.008 -30.008 1]
Cintra Infaestructures SE o] 915720 -915.720 4] 0 o]
lewerstén an Emprescs del Grupo 6.592.239  A12.347 -F12.740 -51358 915720 1.412 -24,435 -25.823 B44.873  7105.451
Ferrovial Agromdn Chile, S.A, =& 4 0
Ferrovial Agromén E.C.LTD -19.344 19.344 19344 0
Landmille -41.414 0 41,414
Provisién Participod #n Emp
del Grupo -19.347  -4L.414 L) o a 19.344 19.344 -&1.414
i de patrimoaio, neta 6572992 570932 912736 -53358  9IST20  1A12  -24.435  -6.480 884217  7.066.046

Se detallan a continuacidn las variaciones en las participaciones societarias:
Restructuracion societaria:

Como se comenta en la Nota 1, durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha continuade la reordenacidn societaria iniciada en
2014, realizando operaciones que han implicado movimientos significativos en las inversiones en empresas del Grupo.
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a

b

Aumento de capital social mediante la creacion de nuevas participaciones sociales.

Con fecha 26 de julio, el socio (nica de la Saciedad (Ferrovial S.A.} aprobd una ampliacidn de capital por importe de
61.627 miles de euros, con una prima de emision de 554.644 miles de euros, mediante la creacin de 61.627.075
nuevas participaciones socioles. Esta ampliacidn de capital fue desembaolsada por parte del socio Gnico de la
Sociedad, Ferrovial S.A., mediante una aportacién no dineraria consistente en la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Cintra Infrastructures S.E. La diferencia entre el valor consolidade de las
acciones transmitidas (915,720 miles de euros) y la amplincién de capital y prima realizada se registrd en las
reservas de la Sociedad, por importe de 299.449 miles de euros.

Aportacién, por paste de Ferravial Internacional S.L.U a favor de Ferrovial International Ltd., de las acciones
representativas del capital social de Cintra Infrastructures S.E.

Con fecha 14 de noviembre, Ferrovial Internacional S.L.U. transmitid a favor de su filial Ferrovial International Ltd.
la participacién sobre Cintra Infraestructures S.E. adquirida en virtud del aumento de capital descrito anteriormente,
recibiendo la Sociedad como contraprestacidn 91.571.950 acciones en et capital social de Ferrovial International
Ltd, lo que supuso una mayor participacion en esta filial por importe de 917.131 miles de euros, la baja de la
participacion en Cintra Infrastructures S.E. por importe de 915,718 miles de euros y un impacto en reservas de 1.412
miles de euros.

Escisién parcial de Cintra Infraestructuras Internacional S.L.U. a favor de Ferrovial Internacional S.L.U.

Durante el ejercicio 2016, Cintra Infraestructuras Internacional S.L.U.{ sociedad de la que Ferrovial Internacional
S.L.U. es socio anico} aportd su participacién en Cintra Global Ltd. (sociedad propietaria de la participacidn sobre
407 ETR vy de la autopista Toowoomba en Australia) a favor de la sociedad Ferrovial International Ltd,
recibiendo como contraprestacion 346.981123 acciones representativas del capital social de Ferravial
International Ltd. A continuacién, el 20 de diciembre de 2016, los socios dnicos de Cintre Infraestructuras
Internacional S.L.U. y Ferrovial Internacional S.L.U aprobaron la escision de una parte del patrimonio de Cintra
Infraestructuras Internacional 5.L.U (consistente en las 346.981.123 acciones representativas del capital social
de Ferrovial International Ltd. mencionadas anteriormentel a favor de Ferrovial Internacionel S.L.U. Cemo
consecuencia de lo anterior, Cintra Infraestructuras Internacional 5.L.U reduje sus fondos propios. Por este
motivo se procedid a reducir el valor de la participacién de lo Sociedad sobre Cintra Infraestructuras
Internacional S.L.UJ en proporcidn al valor del patrimonio escindido, por importe de 2.701.106 miles de euros, ya
registrar una mayor participacién en Ferrovial International Ltd., por importe de 2.676.672 miles de euros, La
diferencia entre ambos importes se registrd en las reservas de la Sociedad.

d) Aportacién de (as acciones de Ferrovial Agroman EC Ltda. a favor de Ferrovial Agroman [nternational Ltd, y
posterior aportacidn a favor de Ferrovial International Ltd. de dichas acciones.

Con fecha 3 de marzo, la Sociedad transmitié su participacion en Ferrovial Agroman EC Ltda. a favor de la sociedad
Ferrovial Agroman International Ltd, recibiendo la Sociednd como contraprestacion 485.552 acciones
representativas del capital social de Ferrovial Agroman International Ltd. Por este motive se registrd la baja de las
referidas participaciones relativas a Ferrovial Agroman EC Ltda., por unimporte neto de 10.669 miles de euros (baja
de inversion por -30.012 miles de euros, y de pravisién por 19.344 miles de euros), y se dio de alta una participacidn
sobre Ferravial Agroman International Ltd por el valor consolidado de las acciones recibidas (7.224 miles de euros).
La diferencia ambas valoraciones se contabilizé en las reservas de Ferrovial Internacional S.L.U., por importe de
3.445 miles de euros.

Posteriormente, con fecha 29 de junio, la Sociedad transmitié a favor de Ferrovial International Ltd. las 485.552
acciones representativas del capital social de Ferrovial Agroman International Ltd. adquiridas en virtud de la
operacion descrita anteriormente, recibiendo como contraprestacién 722.395 acciones de Ferrovial International Ltd.
Como consecuencia de esa transmision, se procedid a cancelar o participacion anteriormente registrada sobre
Ferrovial Agroman International Ltd. (-7.224 miles de euwros) y a registrar una mayor participacidn en Ferrovial
International Ltd. por el valor consolidado de dicha participacion (4.189 miles de euros), De nuevo la diferencia entre
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el valor consolidado @ 1a fecha de la aportacién y su valor en libros se registrd en las reservas de la Saciedad, por
importe de 3,035 miles de euros. Elimpacto total en reservas por esta operacion fue de 6.480 miles de euros.

Asi, el importe total de los impactos en fondos propios motivados por operaciones de reestructuracién societaria asciende a
886,217 miles de eurcs, seguin se detalla en la Nota 9.

Otras operaciones realizadas:

- En relacién con Ferrovial International Ltd., durante el ejercicio 2016 se ha realizado un incremento de la inversién por
importe totat de 518.709 miles de euros, a través de:

e una ampliacion de capital por importe de 4.600 miles de euros aprobada por su Consejo de
Administracion con fecha el 11 de abril, consistente en la emisién de 460.000 nuevas acciones de 1 euros
de valor nominal cada una, con una prima individual de ¢ euros, las cuales fueron integramente suscritas
y desembolsadas por Ferrovial Internacional S.L.U.

¢ Una segunda ampliacidn de capital por importe total de 514.109 miles de euros, aprobada por el Consejo
de Administracién de Ferrovial international Ltd. con fecha 29 de junic, consistente en una ampliacién de
capital social por importe de 51.410.881 euras con una prima de emisién total de 462,697,929,61 euros,
que fue integramente suscrita y desembaolsado por la sociedad mediante:

= la capitalizacién de un préstamo a corto plazo del que la Sociedad era titular frente a Ferrovial
International Ltd., porimporte de 32.772 miles de euros,

= |a aportacidn a Ferrovial International Ltd. de los créditos a corto plozo que la Sociedad
ostentaba frente a su filial Ferrovial Services UK Ltd, por importe de 481.337 miles de euros,
concedido para financiar la compra de la sociedad australiana Broadspectrum.

- También en relacidn con Fesrovial International Ltd., el 2 de junio, el Consejo de Administracidn de la filial aprobd una
distribucidn de cantidad con cargo a prima de emisidn por importe de 805.000 miles de euros, que han sido registrados
minorando el valor de la participacidn en Ferrovial International Ltd.

- Con respecto a Landmille lreland DAC {anteriormente Landmille Ltd.), durante el ejercicio 2016 se ha incrementado la
inversién en 93.638 miles de euros:

e con fecha 9 de febrero de 2016, la Sociedad realizé una aportacién dineraria (Capital Contribution), por
imparte de 70.000 miles de libras (89.637 miles de euras).

s Adicionalmente, el 8 de abril de 2016 se realizd una nueva aportacidn en virtud del mismo tipo de
negocia juridico por importe de 4.000 miles de euros.

- El12 de febrero de 2016 la Junta General de Accionistas de Ferrovial Aeropuertos Internacional S.A.U. acordd reducir el
capital social de esa saciedad mediante la adquisicidn y posterior amortizacion de 104.366.322 acciones propias de un
euro de valor nominat cada una. Las acciones propias mencionadas eran propiedad de Ferrovial Internacional S.L.U,
quien, con fecha 21 de abril, las vendid a Ferrovial Aeropuertos Internacional S.AU, por un precio de 112.000 miles de
euros. El valor en libros de las acciones vendidas ascendia a 107.740 mites de euras, por la que se reqistré una plusvalia
de 4.260 miles de euros en la linea de Resultados por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 12)

Todas las participaciones mantenidas por la Sociedad en otras sociedades se encuentran nominadas en la moneda
funcionat de la Sociedad, el euro, a excepcidn de la participacion en Amey UK Plc, que se encuentra parcialmente
nominada en libras esterlinas. Esta participacién en divisa se encuentra cubierta como inversidn neta en el extranjero
mediante derivados de tipo de cambio contratados con otras empresas del Grupo Ferrovial (Ferrovial Servicios, S.A., ¥
Ferrovial S.A.). Asi, al cierra del ejercicio, la Sociedad mantiene valorada la pasticipacion en Amey UK Ple. en 566.111
miles de euros, de los cuales 287,416 miles de libras esterlinas estdn nominadas en libras esterlinas y el resto (229.742
miles de euros) en euros. Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad procede a actualizar el valor de la participacién
nominado en libras al tipo de cambio de cierre, lo que en el ejercicio 2016 ha supuesto una devaluacién de la
participacién en Amey UK plc de 53.358 miles de euros. Este impacto se ve compensado en la cuenta de pérdidas v
ganancias con la variacién de valor de mercado de los derivados cantratados como cobertura (véase Nota &).
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Provisiones:
- En el ejercicio 2015 se ha dotado una provisién de deterioro sobre la participacion en Landmille Ltd., como consecuencia

de la disminucién de su valor patrimonial derivado de la evolucidn del tipo de cambio del euro respecto a la libra, por
importe de -41.414 miles de euros (Nota 12).

A efectos de comparabilidad de la infermacién, se muestran a continuacion los saldos y movimientos relativos al ejercicio
2015:

AHI:kJ

Estisiﬁ..n

P A Aportac. , . . o
Participaciones en Empresas dal 31/12/14  Fusignia) Apostac. (d} Hojos eteriora
Gruga (miles de euros): Partlal (b) {e) bt ]
Amey UX Plc 621214 22547 =292 619.469
Landmle, LTD 590.427 =11412 579.016
Morvarem, 5.A, 140,907 140,907
Ferrovial Agromdn Chile, S.A. 4 -4 0
Ferrovial Chile E.C. Limitada 30.008 =19.344 10.665
Resto participadiones recibidas Sanvicios 3316 -33.115 4]
Resto participadiones recibidas
Construccidn 209762 =215.694 5.932 0
Ferrovial Aeropuertasinternacional,
SAU 2.037.760 -1.867375 ~43.562 126823
Ferrovial Agromdin Intemacional, SLU 336,690 -336.690 0
Ferrovial Servicios Internacional, SLU 730541 730541 0
Ferravial Airports International LTD 1.9460.059 =1.960.059 a
Fetrovial Agromén lntermnational, LTD 223.602 -223.602 4]
Ferrovial Services Intemational, LTD 38.623 -38.623 [}
Cintra Infraestructuras Internacional,
Sw 2.704.205 2.704.205
Ferravial International, LTD 2.391.907 2391907
Total 5.809.195 558208 92.684 13.418 169.622 20479 -T3.244 -19.347 6572902

Operaciones de reordenacién societaria 2015

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad acometic ciertas operaciones de reordenacién societaria, las cuales implicaron
movimientos significativos en las inversiones en empresas del Grupo,

Como consecuencia de la fusion con Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U. y Ferrovial Agroman Internacional, S.L.U., la
Sociedad recibié las acciones de las sociedades en las que dichas sociedades participaban, y se produjo asimisma la baja de
la participacién sobre las primeras.

La escisién parcial de Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U. a favor de la Sociedad, provocd una disminucién de la
inversidn en esta sociedad y un incremento en Ferrovial Airports International Ltd. (participacion escindida), Cabe sefalar
que para caleular la reduceidn en la inversian en la sociedad cedente, se aplicé a la misma el cociente entre la reduccidn de
fondos propios individuales en la cedente {(equivalente al valor en libros del negocio entregado} respecto al total de sus
fondos propios individuales.

Mediante una aportacién no dineraria, se entregaron las participaciones recibidas con motive de la fusién explicada en el
apartado a} anterior {excepto Amey UK Plc. {“Amey™), Landmilte Ltd. (“Landmille”), Norvarem, S.A., Ferrovial Agroman
Chile, S.A. y Ferrovial Agroman E.C., Ltda.) a dos sociedades de nueva creacién denominadas Ferrovial Agroman
International Ltd, y Ferrovial Services Internationat Ltd.

Finalmente, la Sociedad aportd las participaciones en Ferravial Agroman International Ltd., Ferrovial Services International

Ltd. y Ferrovial Airports International Ltd. a la nueva sociedad Ferrovial International Ltd. Esta operacion provocs la baja de
la inversidn en las mencionadas sociedades asi como el registra de la nueva inversian en Ferrovial International Ltd.
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Otras operaciones realizadas en 2015:

En el ejercicio 2015 las filiales de la Sociedad, Amey UK Ple. y Landmille Ltd. repartieron dividendos por importe de 58.052
mites de euros, de los cuales 22.337 miles de euros han sido registrados comao dividendos {19.539 miles de euros Landmille y
2.798 miles de euros Amey) y 35.705 miles de euros como menor valor de la inversidn (11.412 miles de eures Landmille y
24,293 miles de euros Amey) por corresponder a beneficios generados con anterioridad a la titularidad de sus
participaciones por parte de Ferrovial Internacional, S.L.U. {ver Apartado 4.8)

La saciedad Ferrovial Aeropuertos Internacional, 5.A.U. realizé una devolucién de prima de emisién en efectivo, que ha side
registrada como menor valor de la inversién por 43.562 miles de euros.

Al igual que en el gjercicioc 2016, todas las participaciones mantenidas por la Sociedad se encontraban nominadas en la
moneda funcional de la Sociedad, el euro, a excepcién de la participacidn en Amey UK Plc que se encuentra parcialmente
nominada en libras esterlinas, por lo que al cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a actualizar el valor de la
participacién nominado en libras al tipo de cambio de cierre. La actualizacién a tipo de cambio de cierre del ejercicio 2015
de la parte nominada en libras esterlinas supuso una revalorizacin de la participacién de 22.547 miles de euros. Durante el
ejercicio, la Sociedad contraté @ otras empresas del Grupo Ferroviol derivados de cobertura de inversién neta en el
extranjero con los que cubrir la participacién en Amey UK Ple nominada en libras esterlinas (véase Nota &), Al cierre del
ejercicio, la Sociedad mantenia valorada la participacidn en Amey UK Ple. por importe de 552.421 miles de euros, de los
cuales se encuentra nominada en libras esterlinas unimporte de 287.416 miles de libras esterlinas y nominado en euras un
importe de 391575 miles de euros.

Provisiones:

En el ejercicio 2015 se dotd una provisién de deterioro sobre la participacién en Ferrovial Agromdn EC Ltda. (Chile), como
consecuencia de la disminucidn de su valor patrimonial, por importe de -19.347 miles de euros.

La informacién mds significativa relacionada con las inversiones an empresas del Grupo al cierre del ejercicio 2016y 2015 es
la siguiente:

Datos de los sodiedades del grupa v asotadns

Primu de Restadel § Resultada
Copitai emisidny | Patiimonio | Nota del
resenns Neta | Ejercicia

TOTAL
PATRIMONIG

Ireeisién Coste Heto
Bruta enlibros

Efercicio 2016

FemoviallntemationalLtdla) o o 100% 5703608 0 5701408 71838  5.06052 0 g0 ST
Landmile lreland DAC {a) Dublio,idonda  100% 672651  -4L4ly 631239 B5705 53517 SLO47 28426 636601
Norvarem fa) Madrid,Espaha  100% 140,907 0 wosm 1212 99527 0 -6385 94.375
Cintra Infreestructuras

et SL L) Madid,Espaa  100% 3,098 0 3098 3 4210 0 12482 16695

Oxford, Reino

AmeyUK Pl fa) e 100% 586,111 0 Seedll 5260 377648 SLESD 1376 394794
Ferrovial Aeropuertos N
T Madrid,Espasia 100% 19.083 0 19083 18486 1352 o .27 17.107
s:;:::‘;‘:"“" enEmprasgs 7105461  -41.41%  7.064.086 929.047  6.064775 2897 46418 6.999.346

() Sociedades auditadas por Deloitte en el ejercicio 2016. En el ejercicio 2015, las cuentas anuales de todas las
sociedades participadas por Ferrovial Internacional 5.L.U eran auditadas por Deloitte:
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Datos de lns sociedades del grupe y nsonedas

Prirnadc: Resto del | Resultada

|
Inversian .| Coste Neto TOTAL
Detericra

Somicilio

Efercicio 2015 presten % Ppacitn . [ Cibros emisiény | Patrimonio | = Neto det PATRIMONIO
reservas | Neto §° Ejerciclo

Farrovial international Ltd Eh‘i:;"*"e“" 100% 2391907 0 2391907 27236 2045.26 0 B 222344
Landmille Ireland DAC Bubtin, Itanda 100% 579,016 0 5901 0 17888 31357 2002 606,557
Norvasem padud 00% 140907 0 10907 122 105504 0 557 100740
Cintra Infroestruttivas Madrid, >

iy . 100% 2704205 0 2704205 270.420 2.604367 921 668 2873199
Amey UK Ple Sﬂ"i;;"*"“‘" 100% 619,469 0 419469 3677 343663 1256 2854 351450
Ferravial Aercpuertos Madrid, =

ool ALL A 100% 126823 0 126823 122852 1822 0 ¢.235 BLE3s
Ferravial Chile E.C. Limitada g:;‘l:"g"' 0.01% 0012 -19347 10665 4519 4381 424k 4656
::{::";:"”‘““ ERE 6592339 19347 6572992 619917 STITI0 26842 2738 6340784

{6) OPERACIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Saldos con empresas del grupo

A continuacion se presenta el movimiento de los saldos deudores y acreedores que mantiene la Sociedad a 31 de Diciembre
de 2016 y 2015 con las sociedades que forman parte del grupo Ferrovial;

Var. 1272016

Créditos a largo plaze 36.633 -22.707 13.925
Créditos a corto plazo 197.787 106.759 304546
Suides de activo N8472
Deudas a largo plazo 485361 4,822 490.183
Deudas a corto plazo 127.194 38.453 165.648
Saldo neto financiacién con

Empresas del Grupo -378.135 40.777 -337.359

Las principales variaciones producidas en el ejercicio en los saldos con empresas del grupo corresponden a los siguientes
conceptos:

- Créditos a largo plazo: Experimenta una disminucion de 22.707 miles de euros debido a la reclasificacion a corto
plazo del préstamo mantenido con Ferrovial Servigos S.A., por importe de 22.719 miles de euros.

- Créditos a corto plazo: experimentan un incremento de 106.759 miles de euros, fundamentalmente debide a los
siguientes impactos:

o Incremento de 22.707 miles de euros debido ¢ la reclasificacion del préstamo con Ferravial Servigos ya
mencionado

o Incremento de 272.311 miles de euros debido al préstamo concedido a Ferrofin, con vencimiento 30 de
diciembre de 2017 v tipo de interés variable (entre 1.08% y 0.91% para 2016).

o Disminucién de 191.378 miles de euros por cancelacidn del préstamao concedido su matriz Ferrovial S.A.
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- Deudas a corto plazo: Corresponden a las cuentas corrientes con empresas del Grupo, En términos netos
experimentan un aumnento de 38.453 miles de euros que corresponde fundamentalmente a cuenta corriente
mantenida con Ferrovial S.A por importe de 47.732 miles de euros.

- Deudas a largo plazo: El incremento de 4.822 miles de euros corresponde a la capitalizacién de los intereses del
préstamo a largo plazo existente con Ferrofin, por importe de 482,216 miles de euros, vencimiento el 30 de marzo
de 2018 y tipa de interés variable (entre 1.08% y 0.91% para 2016).

El detalle por sociedad de contrapartida a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Saldo a31/12/2016 (miles de Eurcs) g Cleditesa BL-ATe Beudasa
corto plaza ergo plozo corto plaza larga plozo

Ferrofin S.L. 272311 22 490.183

Ferrovial Aeropuertos Internacional, 5.A.U. 114.057

Ferrovial 5.A. 47.801

Ferrovial Servigos, S.A. 24261

Ferrovial Servicios Chile, 5.L. 1.075 13.925 9

Ferrovial Services Australia PTY, Ltd. 6.872

Ferrovial Servicios, S.A.L. 3.828

Otros 27 0

Total empresasdelgrupo 304546 165.648 490.183
tarto plazo larga ptazo corto pleza larga plazo

Ferrofin, S.L. 485.361

Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U. 113.753

Ferrovial, S.A. 186.858

Cintsa Infraestructuras Internacional, S.L.U. 8.667

Ferrovial Agroman Internacional, S.L.U. pL}

Ferrovial Airports Internationat, Ltd 20

Ferrovial Servigos, S.A. 1.284 22.719

Ferroviol Servicios Chile, S.L. 936 13.913 9

Ferrovial Services International, Lid 7

Ferroviat International, Ltd 13.425

Total empresas del grupo 197.787 36.633 127.1%94 485.361

Los saldos con empresas del grupo devengan tipos de interés similares a los de mercado. Estos tipos fueron en 2016 entre un
0,41% y un 0,58% para las cuentas corrientes (0,50% - 2,61% para 2015) y entre un 1.08% y un 0.91% para préstamos
(2,09%-3,09% para 2015).

A efectos de comparabilidad de la informacidn se muestran a ¢ontinuacidn el movimiento y los saldos correspondientes a
los ejercicios 2015y 2014:

31/32/2014 Var. 31/12/2015

Créditos a largo plazo 0 36,433 36.633
Créditos a corto plazo 32.184 165.603 197.787
Deudas a targo plazo 0 485361 485,361
Oeudas q corto plato 52.803 74391 127.194
Saldos de posiva 52.803 559,752 612.555
Saldo neto financiacién con

Empresas del Grupo -20.619 -357.516 -378.135
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Saldo 0 31/12/201% Imiles de Eusos) i ci’rf:l;i’::n 15:3?::?;; i Deuﬁ;u;mm Deud;:;liurgo
Ferrovial Aeropuertos Internacional, S AU, 1.450 0

Ferrovial, S.A. 30334

Cintra Infraestructuras Internacional, S.LU. 200

Ferrovial Agroman Internacional, 5.L.U. 42.450

Ferrovial Services International, Lid 10.353

Total empresas del grupo 32184 [} 52.803 0

Las principales variaciones producidas en el ejercicio en los saldos con empresas del grupo en el ejercicie 2015
correspondieron a los siguientes conceptos:

- Créditos y deudas a corto plazo: Experimentaron un aumento neto de 91.212 miles de euros que corresponde
fundamentalmente a la devotucidn de prima de emisién realizada por Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U,
por importe de 43.562 miles de euros y los dividendos recibidos de sus filiales Amey UK Plc. y Landmille Ltd. por
importe de 58,052 miles de euros.

- Créditos y deudas a largo plazo: Experimentaron un aumenta neto de 448,728 miles de euros en el que destaca el
préstamo de 485,361 miles de euros (pasivo) con Ferrofin, S.L.

b) Derivados financieros con empresas del Grupo

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futurcs. En el marco de dichas operaciones, la Sociedad ha contratado con las
sociedades del grupo, Ferravial, S.A. y Ferrovial Servicios, S.A., determinados instrumentos de cobertura de inversién neta en
el extranjero al objeto de cubrir los cambios de valor motivadas por el tipo de cambio en la participacion de Amey UK Pic.,
nominada en libras esterlings segun el siguiente detalle:

Cuenta

i dlk. -I:_';g:f::dz" " corriente
Tipo de Instrumento . con :
- ot financiero - tipo B
. i - Empresas ||
S e i1 B del Grupo {1

N .1359 4392 5751 49.787 55538 5751
empresas del Grupo

Cambio valor participacidn -53.358

Impacto neto -3.572

A 31 de diciernbre de 2016, estos derivados tienen un valor de mercado de -1.359 miles de euros, carrespondientes a un
nocional de 334.842 miles de eurcs y vencimiento en 2017. La evolucion de su valor en el ejercicio ha supuesto un impacto
positive de 49.787 miles de euros, registrado en el epigrafe “Diferencias por tipo de cambic” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Dicha variacion netea el cambio en el valor de la sociedad participada que ha supuesto un impacto negativo por
importe de 53.358 miles de eurcs, registrada igualmente en dicho epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias {ver Nota
S). Adicionalmente, en el epigrafe “Diferencias por tipo de cambio” de la cuenta de Pérdidas y Canancias se encuentran
registradas otras diferencias netas positivas por importe de 1.337 miles de euros.

Ademds del impacto antericrmente mencionado, cabe senalar que las liquidaciones de los derivedos se repercuten a la
Sociedad a través de la cuenta corriente mantenida con las sociedades del Grupo, ascendiendo elimpacto en el ejercicioa -
55.538 miles de euros por este concepto.
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gy}

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 4.3 sobre “Normas de Registro y Valoracidn” para poder
clasificar estos instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha
verificado que la cobertura resulta eficaz.

Se muestra a continuacion la informacidn comparativa correspondiente al ejercicio 2015:

}_azunaﬁlé ! LU _Dgsg!p_ée_d;a la variz

s Cuenta
Impacto en
| resultado : corcr::__lnte
) ﬁnar:::;r;g tl_po, k Ehipfg sas
oo del Grupy

Saldoal | Saldoal

31/12/2016 31,12/23315 . Variacion

Derivados de tipo de cambio con

4392 -10.292 14,684 -26.799 41483 14.684
empresas del Grupo
Cambio valor participacién 22,547
4,252

Impacto neto
A 31 de diciembre de 2015 estos derivados tenfan un nocional de 287.416 miles de libras con vencimiento 2014.

(7) PASIVOS CONTINGENTES, ACTIVOS CONTINGENTES Y COMPROMISOS

La Sociedad no cuenta con ningun litigio en curso ni actas fiscales por lo que los Administradores de la Sociedad no prevén
que surjan pasivos adicionales a los recogidos en el balance adjunto.

Entre los pasivos de cardcter contingente de la Sociedad destacan las garantias que Ferrovial Internacional S.L.U tiene

otorgadas en favor de otras sociedades del Grupo pertenecientes a la divisién de Construccidn (bien directamente a favor de
éstas, bien a través de entidades aseguradoras), por importe de 2.193.859 miles de esuros.

{8) PERSONAL

La compaosicién de la plantilla a 31 de diciembre de 2016y 2015 es la siguiente:

31122016 31.12.201%

Hombres | Hujeres jotal | Hombris i Mujeres
Tituladas Sup. y de grado medio 0 2 2 o 2 2
Total a 2 2 o 2 2

Ferrovial [nternacional 5.L.U. no tiene contratado personal discapacitado. Sin embargo, traboja con entidades
especializadas para ta gestidn del reclutarmniento, contratacién y formacién de personas con capacidades diferentes y pone
en marcha diferentes iniciativas para favorecer la insercién laborat de estos colectivos.
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{9) FONDOS PROPIOS

Se detallan a continuacién los principales impactos que afectan a la variacién en el patrimonio neto durante los ejercicios
2016y 2015.

Mites de euros 2018 2015
Saldo 01 de Enero 6.200.320 5.793.7¢4
Besultado del efercicio 41461 9235

Total ingresos y gastos reconocidos -41.461 -9.236
Dividendos -175.000 0
Operaciones acciones propias 1] 0

Retribucién al accionista -175.000 0

Efecto reestructuracién societaria 8085.217 415.780

Otros movimientos -146.900 -17

Dtras transacciones -146.900 -17

Salda 31 de Diciembre 6.723.176 6.200.320

Los fondos propios experimentan un incremento de 522.856 miles de euros. Los impactos mds significativos corresponden a:

- Resultado del ejercicio de -41.461 miles de euros.

- Reparto de cantidad con cargo a reservas sujetas pero exentas por importe de -175.000 miles de euros.

- Impactos de la reestructuracién societaria descritos en las notas 1 y 5 por importe de 886.217 miles de euros,
correspondiente a las operaciones descritas en la Nota 1.b. y conforme al siguiente detalle:

R i
Capital Prima SRRV Qtras Totat

Efecto reestructuracion societasia (miles de euros) : v sujetas pero Fondos
Socinl | emisidn Bsevas

exentas Propios

Aumento de capital social mediante aportacidn no dineraria por
parte de Ferrovial S,A. a favor de Ferrovial Internacional 5.L.U.
de las acciones representativas del capital social de Cintra
Infrastructures S.E

61.627  554.644 73.038 226411 915720

Aportacidn, de Ferroviol Internacional S.L.U a Ferravial
international Ltd., de la participacidn sobre de Cintra 6152  -4.740 1412
Infraestructuras S.E.

Escisién parcial de Cintra Infraestructuras Internacional S.L.U. a

favor de Ferrovial Internacional S.L.U P2ids ~24.435
Aportacidén Ferrovial Agroman EC a Ferrovial International Ltd., -6.479 -6.480
TOTAL 61.627 554.644 48276 221.671 B886.217

- Otras transacciones con el sacio dnico de la sociedad, por importe de -146,900 euros, consistentes en:
o Aportaciones del socio Unico de la sociedad por 8.600 miles de euros, aprobada por el socio tnico de la
Sociedad con fecha 8 de abril de 2016.
o Reparto de cantidad con cargo a prima de emisién por importe de 155.500 euros, aprobada por el socio tnico
de la Sociedad con fecha 30 de mayo de 2016.
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Las principales partidas de patrimonio neto son:
Capital social y prima de Emisién

El capital social de la Sociedad estd representado por 624.926.436 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, las cuales se encuentran totalmente asumidas e integramente desembolsado su valor nominal. La prima de
emisidn registrada en el balance de situacién de la Sociedad asciende a 5.395.978 miles de euros. La variacién producida en
el ejercicio se debe a la aprobacién, con fecha 30 de mayo de 2016, por parte del Socio Unico de la Sociedad, de una
distribucidn de cantidad con cargo a prima de creacién por importe de 155.500 miles de euros.

L.a Sociedad estd integramente participada por Ferravial, 5.A. de forma directa, esto es, Ferrovial, S.A. es el socio Gnico de la
Sociedad.

La Sociedad cumnple con todos los requisitos legales derivados de su condicién de sociedad unipersonal. Los contratos y la
operativa que la Sociedad mantiena con su Socio Unice se encuentra descritos en la Nota 1.

Reservas sujetas pero exentas

Como se indica en la Nota 11, situacién fiscal, la Sociedad optd durante el ejercicio 2014 por aplicar el régimen fiscal
establecido en los articulos en los articulos 107 y 108 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del [mpuesto sobre Sociedades
{“LIS"). Conforme a 1o establecido en dicho régimen (ver Nota 11} la Saciedad debe de separar por un tado las “reservas
sujetas pero exentas” procedentes de inversiones en fondas propios de sociedades operativas no residentes (que representen
al menos el 5% del capital de estas o cuyo valor de adquisicion fuese superior & 20 millones de euros} o de establecimientos
permanentes en el extranjero, del resto de reservas.

A efectos de realizar la mencionada clasificacion la sociedad ha seguido el siguiente criterio:

Las reservas generadas en 2016 con motivo de las operaciones de reestructuracién mencionadas en la Nota 1b se han
clasificado como “reservas sujetas pero exentas”, dentro de “reservas voluntarias” en la medida que tienen su origen en la
transmisién de participaciones en fondos propios de sociedades no residentes. De esta forma se han registrado 48.276 miles
de euros como “reservas voluntarias sujetas pero exentas”. Adicionalmente, con fecha 22 de diciembre se repartié un
dividendo de 175.000 miles de euros a la matriz de lo sociedad, Ferrovial S.A. con cargo a esta partida de reservas. Asi, el
saldo de esta partida al cierre de ejercicio es de 533.380 miles de euros.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social

La reserva legal podrd destinarse a aumentos de capital. Ademads, mientras la reserva legal no supere el 20% del importe
del capital sociat, podrd destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para ese fin,

A 31 de diciemnbre de 2016 no existe importe alguno registrado en este epigrafe.

Otras reservas
Las operaciones de reestructuracién societaria descritas en las Notas Lb y 5 han supuesto un incremento en las reservas de
la Sociedad perimporte de 221.671 miles de euros, correspondientes a la diferencia entre los valores contables previos de las
Sociedades aportadas y sus valores consolidados. Adicionalmente, con fecha 8 de abril de 2016 el socio nico de la

sociedad realizd una aportacidn de socio por importe de 8.600 miles de euros, De este modo, las Otras resesvas de la
sociedad a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 230.270 miles de euros.
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Participaciones propias

A 31 de diciembre de 2016, la Seciedad no es titular de participaciones sociales propias ni ha realizado durante el ejercicio
2016 operaciones con las mismas.

(10} ACREEDORES COMERCIALES

No existen en la Sociedad deudas cuya duracion residual sea superior a cinco afios, ni tampoco deudas que tengan asociada
una garantia real.

En cumplimiento del deber de desglosar el *periodo medio de pago a proveedores”, establecido en la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccidn dada por la Ley 31/2015), la Sociedad informa de que el
periode medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2016 ha sido de 30 dias.

Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilided y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacidn a facilitar sobre el periodo medio de pago a proveedores en el
ejercicio al que se refieren estas cuentas:

{Dias} 201600 S 201500
Periodo medio de pago a proveedores 0 5
Ratio de operaciones pagadas 0 5
Ratio de operaciones pendientes de pago o o
Imparte (euros}

Totat Pagos reaiizados 104.952 37.556
Total Pagos pendientas 80 0

(11) SITUACION FISCAL

Régimen de consolidacién fiscal

La Sociedad estd acogida al régimen de consolidacidn fiscal desde el ejercicio 2014 dentro del Grupo fiscal de Ferrovial, S.A.
Régimen fiscal art. 107 y 108 Ley 27/2014

Asimismo, la entidad se ha acogido desde el ejercicio 2014 al régimen fiscal establecido en los articulos 107 y 108 de ta Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades (“LIS™).

Dado que la aplicacién de dicho régimen tiene efecto en la tributacidn de los posibles dividendes o plusvalias obtenidos por
los accionistas de la Sociedad, se indica a continuacion la informacion necesaria para la aplicacion de este régimen.

al Elimporte de las rentas sujetas pero exentas de acuerdo con los articulos 21y 22 de la LIS obtenidas por la Sociedad
durante 2016 v los impuestos pagados en el extranjero correspondientes a éstas, han sido (en miles de euros):

0.1 Exencién por dividendos de fuente extranjera:

En el ejercicio 2016 la sociedad no ha recibido dividendos de fuente extranjera susceptibles de aplicar la exencién del
articulo 21 dela LIS.

Burante el presente ejercicio la Sociedad ha repartido dividendos con cargo a estas “reservas sujetas pero exentas” por
impaorte de 175.000 miles de euros. Durante el ejercicio no se han pagado impuestos en el extranjero.
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a.2 Exencidn por rendimientos de Establecimientos Permanentes en el extranjero:

No se han obtenide rendimientos de Establecimientos Permanentes en el extranjero susceptibles de aplicar la exencién del
art, 22 dela LIS,

b}Exencidn por plusvalias de fuente externa:
Na se han cbtenido plusvalias de fuente externa susceptibles de aplicar la exencién racogida en el articulo 21 de la LIS, ya
que las ventas efectuadas (il o bien se han efectuado entre sociedodes del grupo, y se han eliminado en el consolidado
fiseal, (ii} o bien se han puesto de manifiesto en operaciones de reestructuracidn societaria que han sido acogidas al régimen

de neutralidad fiscal previsto en el articulo 76 y siguientes de la Ley delimpuesto.

No obstante, las plusvalias que se habrian puesto de manifiesto fiscalmente caso de no resultar aplicables estos regimenes
{consclidacién o neutralidad fiscal) han sido 533.380 miles de euros (660.104 miles de euros en 2015},

Conciliaciones del resultado contable con la base imponible y el ingreso por Impuesto de Sociedades

La conciliacidn del resultado contable del ejercicio 2016 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es coma
sigue:

2,016 2.015

Miles de eures Aumento  Disminucion = TOTAL Aumento " Disminucidn
Resultado antes de impuestos (42.734} 14,007
Diferencias permanentes: 41.411 14.260) 37.150 19347 (22337) {2.990!
Diferenclas temporales:

Con origen en el ejercicio 48 (18) 30 57 1] 57

Con origen en ejercicios anterlores
Base imponible (5.553) {16.940)

Las diferencias permanentes negativas del 2016 corresponden la plusvalia por la venta de la participacién en Ferrovial
Asropuertos Internacional, SAU exenta de tributacion de acuerda con el articulo 21 de la LS. Las diferencias permanentes
positivas corresponde a la provision por deterioro de la participacidn sobre Lendmille Ireland DAC, no deducible fiscalmente.

La conciliacidn entre el resultado contable del ejercicio y el ingreso por Impuesto sobre Sociedades registrado en 2016 y
2015 es como sigue:

Miles de euras

2.016 2.015
Tipo imposltivo 25% 28%
Resultada antes de impuestos (42.734) (14.007
Diferencias permanentes 37.150 2.990)
Resultado fiscal (5.584) 16.997)
Ingreso por impuesto al 25% (28% en 2015) 1396 4,759
Retenciones soportadas en el extranjero y otros (123) 12
Total Ingresa parimpuesto 1273 47N

Desglase del gasto por impuesto sobre beneficios entre gasto corriente y gasto diferido:

Miles de euras

2.016 2.015
Ingreso porimpuesto del ejerciclo 1.3%6 4,759
Ingreso por impuesto corriente 1388 4.743
Ingreso por impuesto diferido a 16
Retenciones soportadas en el extranjero y otros (123) 2
Total Ingreso por impuesto 1.273 4771
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El desglose del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

" {miles de euros) ap X
Diferidos de activo 22
Diferidos de pasivo 3.686

Los impuestos diferidos de pasivo registrados a 31 de diciembre de 2016 se corresponden con la amortizacién fiscal del fondo
de comercic de Amey.

Otros desgloses retativos a impuestos

El activo por impuesto corriente por 1.388 miles de euros, corrasponde a la cuenta a cobrar del impuesto de sociedades del
gjercicio 2016.

Laos saldos con Administraciones Publicas de activo por 19 miles de euros carresponden al IVA pendiente de devolucitn y los
de pasivo (25 miles de euros) a las retenciones de IRPF a profesionales, empleados y rentas de capital del mismo periodo
pendiente de ingresar.

Seqgtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prascripcion de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los ejercicios desde su constitucién para los
impuestas que le son de aplicacién. EL Consejo de Administracién de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestas, por lo que, atn en caso de que surgieran discrepancias en
la interpretacidn normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12 INGRESQOS 0s

a} Importe nete de la cifra de negocios

Al tratarse de una sociedad holding, el principal importe neto de cifra de negocios en general proviene de dividendos e
intereses recibidos por préstamos concedidos a las filiales. En el ejercicio 2016 no se han recibida dividendos de las filiales.
Los ingresos por intereses ascienden a 2.040 miles de euros.

b) Gastos de explotacidn

Los gastos de explotacidn gue se producen en este periodo corresponden principalmente a gastos de personol por 218 miles
de euros y a servicios recibidos de terceros para el desarrollo de la actividad de la saciedad por importe de 182 miles de
euros.

) Ingresos financieros

Los ingresos financieras corresponden fundamentalmente a ingresos por refacturacidn de avales y garantias concedidas por
la sociedad a otras empresas del Grupo, por importe de 243 miles de euros. Puede verse un detalle de estos avales en la
nota7.

d} Gastos financieros

Los gastos financieros son generados principalmente por deudas con empresa del grupo y asaciadas. En el ejercicio 2016 el
importe por este concepto ha sido de 5.232 miles de euros (13.541 miles de euros en 2015),
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e) Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio por importe de -2.235 miles de eurcs provienen principalmente de la cobertura de la inversidn
neta constituida sobre la participecion en la sociedad Amey, seguin lo indicada en la Nota é.b).

f)  Provisién de cartera y beneficios por venta de participaciones

Tal y como se indica en la Nota 5, en el ejercicio 2016 se ha dotado una provisin de deterioro sobre la participacidn en
Landmille Ireland DAC, como consecuencia de ta evolucién del tipo de cambio de la libra esterlina, por importe de -41.411
miles de euros.

Igualmente, se ha reconacido una plusvalia de 4.260 miles de euros correspondiente ol resultade generade por la venta de
las participaciones de Ferrovial Aeropuertos Internacional detallado en la misma Nota 5.

(13 REMUNERACIONES O PRESTACIONES A LOS AOMINISTRADORES Y ALTA DIRECCIGN
Remuneraciones a Administradores
Durante el presente ejercicio no se han devengado retribuciones de ningdn tipo a faver del Consejo de Administracidn.

No existen créditos concedidos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones, Respecto a seguros de responsabilidad
civil, Ferravial, S.A., matriz de la Sociedad, tiene contratado una péliza de seguro de responsabilidad civil cuyos asegurados
son los administradores y directivos de las sociedades del grupo. Entre dichos asegurados se encuentran los Consejeros de
Ferrovial Internacional S.L.U. La prima satisfecha por Ferrovial S.A. en 2016 por el mencionado sequro asciende a 577.849
euros.

Remuneracian alta direccidn

La Sociedad no tiene suscrito ningin contrato de alta direccidn, siendo ejercida dicha funcién por su matriz Ferrovial, S.A.

"

a4 SITUACION DE CONFLICTO DE INTERES Y QPERACIQNES VINCULADAS

No se han puesto de manifiesto situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad, con arreglo a la
narmativa aplicable (en la actualidad, articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital), todo ello sin perjuicio de las
operaciones vinculadas reflejadas en la Nota 6,

as A 0OE AUD

Durante el ejercicio 2016, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas individuales prestadas por el auditor
de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestidn han sido las
siguientes, han ascendido a 15 miles de euros.

No se ha prestado ningtn otro servicio por parte de Deloitte S.L.

(18) POLITICA MEDIQAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activas ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, ta situacion
financiera y los resultados de ko misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

an 1 T I0RES AL CIERRE

Et 17 de febrero de 2017 fue inscrita en el Registro Mercantit de Madrid la escisién parcial de Cintra Infraestructuras
fnternacional S,L.U. a favor de la Sociedad.
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FORMULACION DEL CONSEJIQ

Las paginas que anteceden contienen las cuentas anuales -bolance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria- y el informe de gestion de Ferrovial Internacional, S.L.U.
correspondientes al ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2016, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracidn de la Sociedad en sesidn celebrada en Madrid, el 27 de marzo de 2017, y que, a efactos de lo establecido en
el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores firman a continuacion.

En Madrid, a 27 de marzo de 2017

Consejo de Administracién;

Don fifigo Mping 0 Don Ernesto Lapez Mozo

1/——) |

Don Enrique (§az RagerRevuelt Don Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco
5%/
Don Santiago Oliyares Blazquez Don Jorge Gil Villén
— L

A

/
Don Santiago Orfiz Vaamonde
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