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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.LU

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Activo { Mies de euros)
Activo no corriente
Inversiones en Empresas del grupo y Ascciadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio {Nota 5)
Créditos a empresas del grupo (Nota 6)
Activos por impuesto diferido {(Nota 11)
Activo corriente
Deudores
Activo por impuesto corriente (Nota 11)
Administraciones publicas (Nota 11)
Clientes, empresas del grupo asociadas
Otros deudores
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo (Nota 6)
Cuentas corrientes con empresas del grupo
Derivados con empresas del grupo (Nota 6)
Otros créditos con empresas del grupo
Otros activos financiergs
Total Active

Pagivo y Patrimonio Neto (Mies de curos)
Patromonio Nato
Fondos propios {Nota 9)
Capital
Prima de emisién o de fusién
Rerservas sujetas pero exentas {art. 107 y 108 Ley 27/2014 (LIS))
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Pasivos no corrientes
Deudas con Empresas de Grupo y Asocladas a largo plazo {Nota 6)
Pasivos por impuesto diferide (Notail)
Pasivos corrientes
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo (Nota 6)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Derivados con empresas del grupo
Personal {Nota 10)
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas (Nota 11)
Total Pasivo y Patrimonio Neto

2015
6.609.638,5
6.609.624,2
6.572.991,6
36.632,5
14,3
207.164,0
4.784,7
4.743,1

15,5

11,8

14,27
202.307,1
195.567,0
4.520,0
22201

72,2
6.816.802,5

2015
6,200.320,2
6.200,320,2
563.299,4
4,996.834,0
660.104,1
-10.6680,8
-9.236,4
489.046,2
485.360,5
3.685,6
127.436,2
127.251,7
184,5

18,5

128,1

15,2

22,8
6.816.802,5

2014
5.809.194,9
5.809.194,9
5.809.194,9

37.413,3
4.579,6
4.577,5

2,1

32.183,7
32.183,7

650,0
5.846.608,2

2014
5.793.793,5
5.793.793,5
563.299,4
4.996.834,0
244.341,0

-10.680,8

52.814,7
52,802,9
11,7

9,7

2,0
5.846.608,2



Ferrovial Internacional S.L.U

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicio 2015 (Expresadas en miles de euros)

FERROVIA L INTERNACIONAL S.LU
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EIERCICIO 2015

DPERA CTONES CONTINUADAS

Importe neto de k cifra de negocios
Dividendos recibidos de filiates (Nota 12)

Trabajes y servicios a empresas del grupe (Nota 12)

Oftros ingresos
Gastos de personal (Nota 12)
Sueldos, salarios y asimilados.
Cargas soclales
Otros gastos de explotacién (Nota 12)
Trabajos y servicios extericres
Tributos
QOtros gastos de gestién corrientes
Resultado explotacién

Ingresos financieros (Nota 12)
De Empresas del grupo y asociadas
Gastos financieros (Nota 12)
Por deudas con empresas del grupo y asocadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio (Notas 6 y 12)
Provisiones de cartera (Notas 5y 12)
Resultado financiero

Resuftado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficio (Nota 11)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado del ejerciclo (Pérdidas)

2015

22.438,8
22.337,2
99,7

1,9
-599,81
-526,46
-73,35
-67,1
-66,3
-0,8

0,1
21.771,9

1.504,2
1.504,2
-13.540,7
-13.401,8
-138,9
~4,395,1
-19.347,4
-35.779,0

-14.007,1
4.770,7
-9,236,4
-9.236,4

Las notas 1.a 17 de la menmora adjunta forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015

2014

-10,9
-10,9

-10,9

1.441,9
1.441,9
-14.519,2
-14.519,2
0,0
-2.170,2

-15.247,5

-15.258,3
4.572,5
-10.680,8
-10.680,8
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ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2015

Total resultado pérdidas y ganancias del ejercicio -9.2364  -10.680,8
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -9.236,4  -10.680,8

Las natas 1 a 17 de la memoria adjunta fonven parte integrante del estada de ingresos ¥ gastas reconocidos del ejercido 2015

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DEL EJERCICIO 2015

Saklo 31/12/2014 563.299.4  4.996.034,0 2443410 - 10.680,6 5,793.793,5
Sakdo ajustade 01/01/2015 563.200,4  4.996.634,0  244.341,0 -10.680,8 5.793.793,5
Resukado del Eprccio 9.236,4 92164
Digtnbucién del resukado 10.660,8 -10.680,8 0.0

Otras varaciones de patnmonio 415.763,1 415.763,1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO DEL EJERCICIO 1014

oy =

Saldo 31/12/2013

Ajustes por emomes 3
ConstRucién 563.299,4  4.996.034,0 244.341,0 — 5.804.474.4
Resukado del Ejerticio H




Ferrovial Intermacional S.L.U

Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio 2015 (Expresadas en miles de euros)

Flujo de caja Ferrovial Internacional, S.L.U. 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGCION
Resuitado antes de Impuestos

Ajustes del resuitado;

Amaortizacidn del inmovilizado/provisiones

Otros ajustes del resultado {netos)

Cambios en el capital corrlente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Cobros/{pagos} por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por Inversiones:

Otros activos financieros

Otros activos

Cobros por desinversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negodic

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OF FINANCIACION
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Variadén cuentas de financiacién empresas del Grupa

EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL LOS TIPOS DE CAMBIO

‘AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
'EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Miles de Euros

Saldo 31/12/2015 Saldo 3171272014

26.351,7
-14,007,1
13.441,7

26.914,7
0,0
22.337,2
0.0
4.572,5

37.783.7
-41.482,7
-41.482,7

79.266,4
79.266,4

-64.712,8
-64.712,8
64.712,8

-0,4
-577,8
650,0
72,2

21,2
-15.258,3
15.247,5
0.0
15.247,5
9,7
-20,0
-20,0

00

0,0

0,0

-19.948,0
-19.948,0
-19.948,0

0,0
0,0

20,619,2
20.618,2
20.619,2

0,0
630,0
0,0
650,0
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FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2015

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y OPERACIONES DE REESTRUCTURACION

a. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Ferrovial Internacional, S.L.U., con N.L.F B-87124046 y con domicilio social en la calle Principe
de Vergara 135, 28002 Madrid (la “Sociedad”), se constituyd el 21 de octubre de 2014, Su
objeto social consiste principalmente en la coordinacién y direccion de los negocios
internacionales del Grupo (segun dicho término se define a continuacion).

La Sociedad estd integrada en el grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Ferrovial,
S.A., con N.LF. A-81939209 y domicilio social en la calle Principe de Vergara, 135, 28002
Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 12.744, seccién 82 del libro de
sociedades, folio 196, hoja M-204873 (el “Grupo” o el “Grupo Ferrovial” o "Ferrovial”).

b. OPERACIONES DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Como continuacién del proceso de reorganizacién empresarial iniciado en 2014 y descrito en las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2014, en el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado las
siguientes operaciones societarias:

b.l) Fusion de la Sociedad, como sociedad absorbente, con Ferrovial Agroman
Internacional, S.L.U. y Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U., como sociedades absorbidas.

El dia 20 de julio de 2015, la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de
Ferrovial Internacional, S.L.U. aprobé la fusidn por absorcidn de Ferrovia Internacional,
S.L.U., como sociedad absorbente, con Ferrovial Agroman Internacional, S.L.U. y Ferrovial
Servicios Internacional, S.L.U., como socledades absorbidas. En el Anexo 1 se adjuntan los
Balances de Situacidn de las sociedades absorbidas, Asimismo, en la Nota 9 se detalla el
impacto en las reservas de la Sociedad,

Con fecha 09 de Octubre de 2015 la fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Como consecuencia de la fusién ha quedado disuelta sin liquidacidn a todos los efectos las
sociedades absorbidas, y el patrimonio de estas sociedades se ha traspasado en blogue a la
socledad absorbente, Ferrovial Internacionai, S.L.U., que adquiere por el integro del
patrimonio de las sociedades absorbidas mediante la transmision en blogue de todos los
bienes, derechos y obligaciones de cualquier tipo de las sociedades absorbidas a la
absorbente, que los adquiere y asume a titulo de sucesién universal, quedando subrogada
en todos los derachos y obligaciones de las sociedades absorbidas, todo ello en los términos
del proyecto de fusion formulado y suscrito por los drganos de administracion de las
sociedades en su reunidn celebrada el 29 de Junio de 2015.

Las sociedades absorbidas no tenian a 1 de enero de 2015 deducciones pendientes de
aplicar, asi como no habian disfrutado de beneficios fiscales por los cuales la absorbente
tenga que cumplir determinados requisitos.

b.2) Escision parcial de Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U., como sociedad
escindida, de su inversién en Ferrovial Airports International Ltd. a favor de Ferrovial
Internacional, 5.L.U., como saciedad beneficiaria.
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b.3) Aportacion de parte de las acciones de sociedades participadas recibidas en ia
operacién de fusién indicada en el apartado b.1} a dos sociedades de nueva creacion
(Ferrovial Agroman International Ltd. y Ferrovial Services International Ltd.).

b.4) Aportacion, de las tres participaciones en las sociedades anteriormente indicadas
(Ferrovial Airports International Ltd., Ferrovial Agroman International Ltd. y Ferrovial
Services International Ltd.) a una nueva sociedad denominada Ferrovial International Lid.

El registro de las operaciones mencionadas se ha realizado conforme a los criterios contables
indicados en la Nota 4.1., que implica el registro a valor consolidado de los negocios implicados
y ha supuesto el reconocimiento de reservas en Ferrovial Internacional, S.L.U. por importe de
415.781 miles de euros (tal y como se explica en la Nota 9).

Con dicha reordenacion societaria, realizada durante los dos (ltimos ejercicios y que tiene por
objeto separar los negocios nacionales de los internacionales, Ferrovial persigue aprovechar las
potencialidades transversales de fos distintos negoclos en cada pais y cliente, De este modo se
busca, en primer lugar, favorecer el traspaso de conocimientos y experiencias vinculados a la
localizacién geogréfica de los proyectos y, en segundo lugar, mejorar los servicios ofrecidos por
el Grupo a sus clientes, combinando eficiencia operativa y estratégica transversal de los
diferentes negocios del Grupo que estdn presentes en un mismo mercado.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados
de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a.1 FEl Codigo de Comercio y {a restante legistacidn mercantil,

a.2 FEl Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 v sus
adaptaciones sectoriales.

a.3 Las normas de ¢bligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

a.4 El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

Las cuentas anuales se someteran a la aprobacidn del socio dnico de la Sociedad y se estima
que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios contables

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los
principios contables establecidos en la fegislacidén mercantil en vigor.

¢}  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En fa elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los administradores de {a Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, dichas estimaciones se refieren al
importe recuperable de las Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, segin lo
explicado en la Nota 4.2.a) de la presente memoria.
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d)}  Comparabilidad de la informacion

Tal y como se indica en la Nota 1 anterior, en el ejercicio 2015 se ha realizado una operacion
de fusién que debe considerarse en el ejercicio de comparacién con la informacion financiera
del aiio 2014 anterior. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se
presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2014 referida a la sociedad
absorbente, Ferrovial Internacional, S.1..U.

€)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn de resultados del ejercicio 2015 que formulan los Administradores
de la Sociedad para su aprobacién por la Junta General Ordinaria es la de destinar las pérdidas
del gjercicio, a la cuenta de “Resuitados Negativos de Ejercicios Anteriores”,

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utitizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales son las siguientes:

4.1 Operaciones de fusién, escision y aportacién entre empresas del Grupo

Para la contabilizacion de las operaciones indicadas en la Nota 1.b), la Sociedad ha aplicado fos
criterios establecidos en la Norma de Registro y Valoracidn {NRV) 21 del Plan General de
Contabilidad. De acuerdo con io previsto en el apartado 2.2 de la NRV 21, tanto la operacién de
fusién como la de escisidn anteriormente mencionadas, han tenido efectos contables 1 de enero
de 2015, De acuerdo con esta norma, las acciones de sociedades participadas recibidas con
motivo de estas operadones, se han registrado al valor consolidado que se deriva de las
cuentas anuales Ferrovial, S.A. del ejercicio 2014, contabilizandose la diferencia entre dichos
valores y los valores en libros de las sociedades absorbidas en una partida de reservas.

Por lo que respecta a las implicaciones contables de las operaciones de apertacidn no dineraria,
siguiendo las directrices de ia mencionada Norma de Registro y Valoracion 21, ia vaioracién se
ha realizado igualmente a valores consolidados, con impacto en reservas por las diferendas con
los valores preexistentes. No obstante, ia fecha efectiva de este tipo de operaciones a efectos
contables ha sido la fecha de aportacién.

4.2 Activos Financieros
a. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Como norma general se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una Inversion anterior a su
calificacion como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la
inversion su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos
contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de
baja las correspondientes inversiones. Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no
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es recuperable, se efectuan las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actuai de los flujos de efectivo derivades de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion de! deterioro de
estas inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn. La correccidn de
valor v, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se produce.

b. Inversiones a vencimiento o cuentas a cobrar

Tanto las inversiones a vencimiento como los créditos concedidos vy las cuentas a cobrar se
valoran inicialmente por su valor razonable mas los costes que sean imputables vy
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala
exactamente el desembolso inicial del instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento, No obstante lo antetior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un aflo se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su vaior nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo. Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las
correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no
se cobraran todos los importes que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en ia cuenta
de pérdidas y ganancias. Los activos financieros son dados de baja del balance cuando se
transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los tiesgos de insolvencia y de mora.

4.3 Derivados financieros

Los derivados son inicialmente reconocidos por su valor razonable a la fecha de contratacion.
Las variaciones postericres en el valor razonable se registran iguaimente en cada fecha de
cierre de balance, Fl método de reconocimiento de las diferencias de valor de estos, dependera
de sl el instrumento esta designado como cobertura o no y, en su caso de! tipo de cobertura.
Los derivados son iniclalmente reconocidos por su valor razonable a la fecha de contratacidn.
Las variaciones posteriores en el valor razonable se registran igualmente en cada fecha de
cierre de balance. Las valoraciones, de acuerdo con fa doctrina del ICAC, incorporan el riesgo
de crédito de la Sociedad. El método de reconocimiento de las diferencias de valor de éstos,
dependerd de si el instrumento estd designado como cobertura ¢ no y, en su caso del tipo de
cobertura,

Ferrovial Internacional, S.L.U. tiene contratados fundamentalmente derivados de cobertura de
inversion neta en ef extranjero (Nota 6.b). Este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir ¢l riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes y
asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por el componente del tipo de
cambio.

4.4 Tesoreria y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en

entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o inferior,

11



Ferrovial Internacional S.L.U
Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2015 (Expresadas en miles de euros)

4.5 Patrimonio neto

Las participaciones ordinarias se clasifican como capital social, Los costes incrementales
directamente atribuibles a la emisidn de nuevas participaciones se presentan en el patrimonio
neto como una deduccién neta de impuestos. Las adquisiciones de participaciones propias de la
Sociedad dominante por su contraprestacién pagada, incluyendo costes asociados atribuibles,
se deducen del patrimonio neto. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido neto de costes se incluye en el patrimonio neto.

4.6 Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

Estas deudas se reconocen inicialmente a valor razonable neto de los gastos incurridos en la
transaccién, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun ef método de interés
efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo con el importe inicial
recibido. En el caso de que la tasa de interés efectiva se considere inicialmente distinta del
interés de mercado se valora el pasivo teniendo en cuenta ef valor actual de los flujos futuros a
esa tasa de mercado en el caso de préstamos con tipo de interés explicito. De no encontrarse
dicho tipo de interés concretado la valoracién de estos también se realiza al mencionado tipo de
interés de mercado.

En e caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actua! de los flujos de caja, incluyendo
los costes de emisién y formalizacidn asociados al mismo usando el método del interés efectivo
no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de caja pendientes de pagar del
pasivo original calculado bajo ese mismo método.,

4.7 Impuesto sobre sociedades e Impuestos diferidos

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades reflejado en las Cuentas de la Sociedad se
calcula sobre la base del resultado contable de la Sociedad, aumentado o disminuido, por las
Diferencias Temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales (método de pasivo), y que dan lugar al
reconocimiento de activos y pasivos par impuesto diferidos.

No se reconocen impuestos diferidos cuando la transaccion no tiene efecto en el valor contable
y/o fiscal de los activos o pasivos intervinientes de fa misma. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se calculan a los tipos impositivos vigentes a la fecha del balance de
situacion y que se prevé que serdn aplicables en el periodo en el que se realice el activo o se
liquide el pasivo, Se cargan o abonan a la cuenta de resultados, salvo cuando se refieren a
partidas que se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo caso se contabilizan con
cargo o abono a dichas cuentas.

Los activos por impuestos diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles
negativas se reconocen cuando resulta probable que la Sociedad pueda recuperarlos en un
futuro con independencia de! momento de recuperacion, siempre y cuando la recuperacion se
prevea dentro del periodo legal de aprovechamiento. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se descuentan, y se clasifican como activo (pasivo) no corriente en el balance de
situacién. Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados.
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La diferencla entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades contabilizado al cierre del
ejercicic anterior y el gasto por el Impuesto sobre Sociedades que resulta de las
declaraciones fiscales finaimente presentadas constituye un cambio en las estimaciones
contables y se registra como gastofingreso del ejercicio corriente.

La sociedad forma parte del grupo de consolidacion fiscal del que es cabecera Ferrovial, S.A.
(Nota 9).

4.8 Reconocimiento de ingresos

Al tratarse de una sociedad holding, la principal fuente de ingresos proviene de los dividendos
recibidos de las filiales y los ingresos financieros asociados a la financiacién de las mismas.
Respecto al registro de los dividendos recibidos, resulta de aplicacion la Norma de Registro v
Valoraciéon {NRV) 21 del PGC, modificada por el RD NOFCAC 1159/2010, asi como diversas
consultas contables publicadas por el ICAC (BOICAC 85 y 96). De acuerdo con estas normas, es
necesario tener en cuenta si la distribucion/devolucion procede de resultados generados con
posterioridad a la adquisicion o de reservas de libre disposicidn o si por et contrario procede
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la adguisicidn.

- Por la parte del dividendo que procede de resultados generados con posterioridad a la
adquisicién, la sociedad receptora registrara el efectivo por su valor en libros (equivalente
a su valor razonable) con contrapartida en pérdidas y ganancias.

- Por la parte del dividendo que procede de resultados generados con anterioridad a la
adquisicién, se registrara el efectivo por su valor en libros {equivalente a su valor
razonable) y reducird la inversidn en el negocio que realiza la distribucidn/devolucion,

Los ingresos se calculan af valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los setvicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, devoluciones, Impuesto sobre el Valor Afiadido y otros impuestos
relacionados con las ventas. La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos
se puede valorar con fiabilidad, se considera probable que la empresa reciba los beneficios o
rendimientos econémicos derivados de la transaccién y se cumplan las condiciones especificas
para cada una de las actividades. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con flabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

Los ingresns y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y continlia llevando el descuento como menos
ingreso por intereses,

4.9 Provisiones y Pasivos Contingentes
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.
- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos

pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la cbligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir Ia obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder en esta situacidn, la compensacion se tendrd
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

(5) INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El inmovilizado financiero es el principal componente del activo de la compafiia, esta compuesto
fundamentalmente por las participaciones en acciones de sociedades del grupo y asociadas.

El detalle de participaciones en acciones con empresas del grupo y asociadas de Ferrovial
Internacional, S.L.U. en 2015 y sus movimientos en el gjercicio 2015 son:

PurtRIBLLLE SR Broreses det Craps TR Te ] Aote (an I i W Agortaciie [ A por achin A s

{mbes de eurca) Parchl(b)  (c) (®

Amey LK Pic EI1 1141 270 4425 619.468,9
Landmife, LTD 590.427,5 +11.412,0 £79.015.5
Norvarem, 5.A. 140.907,3 140.902,3
Feirovial Agromin Chil, 5.4 38 38 00
Ferrovial Chile £C. Lmitada 30.008,5 -19.343,6 10.661.9
Resto participaciones recibidas Servicics 33.115.7 -33.115.7 a0
Resto participacionss recibldas Construcciin 209.761,7 -215.693,7 5.932,1 0.0
Ferrovial Aeropuertos knternacional, SAU 2.037.759,7 -1.867.314.6 -43.561,8 116.823,4
Ferrovial Agromdn Internacional, SLU 336.639.8 -336.689.8 00
Ferrovial Servidos Internacional, StU 730506 7305406 09
Ferroval Alrports [nternational LTD 1.960.058.6 -1.960.058,6 00
Ferrovial Agromén International, LTD 223.602,3 -223.602,3 00
Farrovial Senvices Intersational, LTD 386234 -38.623,4 0.0
Cintra Infraestruchneds Inteinacional, SLU 2704.204,8 2.704.24,8
Fertodal Isternationd), LTD 2.391,906,8 2.391.906,8
Tatal 5.809.194.9 558.208,5 92.654,0 13.415,2 169.622,5 284791 -7R.2662 -19.3474 65720916

Como se comenta en la Nota 1, durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha acometido ciertas
operaciones de reordenacion societaria, las cuales han implicado movimientos significativos en
las inversiones en empresas del Grupo.,

a} Como consecuencia de la fusidn con Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U. y Ferrovial
Agroman Internacional, 5.L.U., la Sociedad ha recibido las acciones de las sociedades en
las que dichas sociedades participaban, y se ha producido asimismo la baja de la
participacidn sobre las primeras.

b) La escision parcial de Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U. a favor de la Sociedad,
ha provocado una disminucién de la inversién en esta sociedad y un incremento en
Ferrovial Airports International Ltd. (participacidn escindida). Cabe sefialar que para
calcular la reduccidn en la inversion en la sociedad cedente, se ha aplicado a la misma el
cociente entre Ja reduccién de fondos propios individuales en la cedente (equivalente al
valor en libros del negocio entregado) respecto al total de sus fondos propios
individuales,

¢) Mediante una aportacion no dineraria, se han entregado las participaciones recibidas con
motivo de la fusion explicada en el apartado a) anterior (excepto Amey UK Pic. (“Amey™),
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Landmille Ltd. (“Landmille”), Norvarem, S.A., Ferrovial Agroman Chile, S.A. y Ferrovial
Agroman E.C.,, Ltda.) a dos sociedades de nueva creacion denominadas Ferrovial
Agroman International Ltd. y Ferrovial Services International Ltd.

d) Finalmente, la Sociedad ha aportado las participaciones en Ferrovial Agroman
International Ltd., Ferrovial Services International Ltd. y Ferrovial Airports International
Ltd. a la nueva sociedad Ferrovial International Ltd. Esta operacion ha provocado la baja
de la inversién en las mencionadas sociedades asi como el registro de la nueva inversién
en Ferrovial International Ltd.

Ctras operaciones realizadas:

- Como se comenta en la Nota 12, en el ejercicic 2015 las filiales de la Sociedad, Amey UK Plc.
y Landmille Ltd. han repartido dividendos por importe de 58.052 miles de euros, de los
cuales 22.337 miles de euros han sido registrados como dividendos (19.539 miles de euros
Landmille y 2.798 miles de euros Amey) y 35.705 miles de euros como menor valor de la
inversion (11.412 miles de euros Landmifle y 24.293 miles de euros Amey) por corresponder
a beneficlos generados con anterioridad a la titularidad de sus participaciones por parte de
Ferrovial Internacional, 5.L.U. (ver Apartado 4.8)

- ta sociedad Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U. ha realizado una devolucion de prima
de emisidn en efectivo, que ha sido registrada como menor valor de la inversion por 43.562
miles de euros.

Todas las participaciones mantenidas por la Sociedad se encuentran nominadas en la
moneda funcional de la Sociedad, el euro, a excepcion de la participacidn en Amey UK Pic
que se encuentra parcialmente nominada en libras esterlinas, por lo que al cierre de cada
ejercicio la Sociedad procede a actualizar el valor de la participacién nominado en libras al
tipo de cambio de cierre. La actualizacién a tipo de cambio de cierre del ejercicio 2015 de la
parte nominada en libras esterlinas ha supuesto una revalorizacién de la participacion de
22.547 miles de euros. Durante el ejercicio, la Sociedad ha contratado a otras empresas del
Grupo Ferrovial derivados de cobertura de inversion neta en el extranjero con los que cubrir
la participacion en Amey UK Plc nominada en libras esterlinas (véase Nota 6). Al cierre del
ejercicio, la Sociedad mantiene valorada la participacién en Amey UK Plc. por importe de
552.421 miles de euros, de los cuales una parte se encuentra nominada en libras esterlinas
por importe de 287.416 miles de libras esteriinas y otra parte en euros por importe de
391,575 miles de euros.

Provisiones:

- En el ejercicio 2015 se ha dotado una provision de deterioro sobre la participacion en
Ferrovial Agroman EC Ltda. (Chile), como consecuencia de la disminucién de su valor
patrimenial, por importe de -19.347 miles de euros (Nota 12).

Para determinar que no existe deterioro de valor de las participaciones en empresas del Grupo,
se ha considerado como mejor evidencia del importe recuperable la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades participadas, corregido por las plusvalias tacitas y fondos de
comercio existentes a la fecha de valoracién.

La informacién mas significativa relacionada con las inversiones en empresas del Grupo al cierre
del ejercicio 2015 es la siguiente:
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Ejerckio 2015 Mies de Guros
Costa neto Resultado Rasto el 1

Socladad Doemicillo taParticlp. Participacién  Capkal  Explotacion  Matg  Pétrimonk

Amey UK Pic Oxford, Retno Unido 100 6194689 36768 62,3 1.0657 2534320 2591744
Landmille Ltd. Co.Kildare, ianda 100 579.015,5 165203 144934 4328365 447.329%
Ferroval Aeropuertos intemnacional, SLU  Madrld, Espafia 100 1268234 122.852,3 4642 9.235,3 182211 1318381
Norvarem, 5.A. Madrid, Espaiia 100 1409073 12124 2168 -5.976,7 105.504,1  100.739,F
Ferrental Agromén Chite, 5.4, Santiago, Chile 0,01 48 137570  -21.965,01 -26.195B 3583101 3458712
Ferroval Agromén EC. LTD Santlago, Chile 100 06645 45193 -40,9 ~4.244,3 4.380,8 4.655.8
Cinra infraestructras Internacional, SUF  Madirid, Espaila 100 2704.2048 2204205 9998 5604 26014458 2.874.426,7
Ferrowal International LTO Odford, Reino Unido 100 2301948 227.236,2 24,7 178 20451259 22723444
Totales 65729916 6.436.380,2

Las cuentas anuales de todas las sociedades citadas en la anterior tabla son auditadas por
Deloitte.
(6) IONES Y SALDOS CON EMPRESAS DE
a) Saldos con empresas del grupo
A continuacion se presentan los saldos que mantiene la Sociedad a 31 de Diciembre de 2015 y

2014 con las sociedades que forman parte del grupo Ferrovial, asi como su variacién en el
ejercicio 2015:

Saldos de active Saldos da pasivo
Criditos a corto Créditos a laga Deudas a corto  Dewdas a largo
Miles de euros plazo plazo plato plazo
TOTAL EMPRESAS DEL. GRUPO Y ASOCIADAS 31.12.2014 32.184 Q 52 803 0
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 31.12.2015 202.307 36.633 127,252 485.36¢
TOTAL VARIACION 170.123 36.633 74,449 485,361

Las principales variaciones producidas en el ejercicio en los saldos con empresas del grupo
corresponden a los siguientes conceptos:

- Créditos y deudas a corto plazo: Experimentan un aumento neto de 95.674 miles de
euros que corresponde fundamentalmente a la devolucidon de prima de emisién
realizada por Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U, por importe de 43.562 miles
de euros y los dividendos recibidos de sus filiales Amey UK Plc, y Landmille Ltd, por
importe de 58.052 miles de euros segin se menciona en la nota 5 de Ia presenta
memoria.

- Créditos y deudas a largo plazo: Experimenta un aumento neto de 521.994 miles de
euros en el que destaca el préstamo de 485.361 miies de euros que mantiene la
Sociedad con Ferrofin, S.L. Dicho préstamo forma parte dei patrimonio aportado por
Ferrovial Servicios Internacional, S.L. como consecuencia de la fusién descrita en la
Nota 1.b, y tiene su origen en la financiacién de la adquisicién del grupo Enterprise en
Reino Unido a través de Landmille Ltd. (sociedad que también forma parte de los
activos y pasivos aportados por Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U.).

El detalle por sociedad de contrapartida a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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Ealdo » 31/12/2015 (Miles de euros) Lrédtos ac/p Créditos a i/p  Preudasac/p Deudasalip
Ferrovial, $.A. 191.377,7 57,3

Cintra Infraestructuras Internacional, 5.1.U. 8.666,7

Ferrovial Agroman Internacional, S.L.U. 22,6

Ferroviat Airports [nternational, Lid 20,0

Ferrovial Servgos, S.A. 1.284,0 22.719,3

Ferrovial Servicios Chile, 5L 936,2 13.913,2

Ferrovial Aeropuertos internacional, SAU 113.753,3

Ferrovial Servicks Chile, SL 8,6

ferrovial Services International, Ltd 7,4

Ferrovial International, Ltd 13.425,0

Ferrofin, 5.t 485.360,5
Total empresas del grupo 202.307,1 36.632,5 127.251,7 485.360,5
Baldo a 31/12/2014 (Miles de euros) Créditosac/p Crédtosal/p [Deudasac/p Deudasalp
Ferrovial, 5.A. 30.333,7

Ferrovial Aeropuertos Internaclonal, S.A.U, 1.650,0

Cintra Infraestructuras Internacional, S.LU. 200,0

Ferrovial Agroman Internacional, 5.L.U. 42.450,0

Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U. 10.352,9

Tata! empresas del grupo 32.183,7 0,0 52.802,9 0,0

Los saldos con empresas del grupo devengan tipos de interés similares a los de mercado. Estos
tipos fueron en 2015 entre un 0,50% v un 2,61% para las cuentas corrientes (0,32% - 3,87%
para 2014} y entre un 2,09% y un 3,09% para préstamos (3,00%-4,31% para 2014).

b) Derivados financieros con empresas del Grupo

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de
dichas operaciones, la Sociedad ha contratado con las sociedades del grupo, Ferrovial, S.A. y
Ferrovial Servicios, S.A., determinados instrumentos de cobertura de inversién neta en el
extranjero al objeto de cubrir los cambios de valor motivados por el tipo de cambio en la
participacién de Amey UK Plc., nominada en libras esterlinas segdn el siguiente detalle:

. Nocional P impacto en Pérdidas y Yalor
Sl T {Miles de Libras) Lot Ganancias (Miles de auros) razonable
Derivados con empresas del Grupo 287.416 2016 -26.799 4.392
Cambio de valor participacién 22.547
Impacto neto -4,252

Al cierre del ejercicio 2015 el valor de dichos derivados asciende a 4.392 miles de euros. La
evolucidn de su valor en el ejercicio ha supuesto un impacto negativo de -26.799 miles de
euros, registrado en el epigrafe “Diferencias por tipo de cambio” de ia cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Dicha variacién netea el cambio en el valor de la sociedad participada que ha
supuesto un impacto positivo por importe de 22.547 miles de euros, registrada igualmente en
dicho epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Adicionalmente, en el epigrafe
“Diferencias por tipo de cambic” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se encuentran
registradas otras diferencias netas negativas por importe de 143 miles de euros.

Ademds del impacto anteriormente mencionado, cabe sefialar que las liguidaciones de los
derivados se repercuten a la Sociedad a través de la cuenta corriente mantenida con las
sociedades del Grupo, ascendiendo el impacto en el ejercicio a -41,483 miles de euros por este
concepto.

Se presenta a continuacion el movimiento contable de los derivados contratados por la
Sociedad a 31 de diciembre de 2015:
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Valor razonable Desglose de t variacién
iy Impacto en Impactos en
Saido al Saldo al 2 resuitado por  Cuenta Corrlenta
(EERdsinet ursnts 31/12/2015 3171272014 (%) Oferencias de  Empresasdel  TOAL
cambio Grupo
Derbrdios con empresas del Grupd 4.392 10.292 14.684 -26.799 45.483 14.684
Total coberturas financieras 4.392 -10.292 14,684 -26.799 41.483 14.684

{*) Al 31 de diciembre de 2014, dicho derivado se encontraba registrado en Ferrovial Servicios Internacional S.L
cual ha sido absorbida por Ferrovial Internacional 5.L.U. (Véase Nota 1.b).

U, la

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detailados en la Nota 4.3 sobre “Normas de Registro
y Valoracién” para poder clasificar estos instrumentos financieros como cobertura. En concreto,
han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz.

{(7) B S C vV ONTINGENTES MI

La Sociedad no cuenta con ningdn litigio en curso ni actas fiscales por lo que los Administradores
de [a Sociedad no prevén que surjan pasivos adicionales a los recogidos en el balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no ha presentado avales antes terceros ni actda como

avalista,

(8) PERSONAL
La composicidn de la plantilla a 31 de Diciembre de 2015 (al cierre y media) es la siguiente:

FERROVIAL INTERNACIONAL, 5.L.U

31.12.1015 Plantilla Media 2015
Hombres Mujeres Yotal Hombres Mujeres Total
Titulados Sup. y de grade meda 0.0 20 2,0 1,8 4,0 58
Adminstratvos 0,0 0,0 0,0 0,7 0,2 0,9
Total 0,0 2,0 2,0 2,5 4,2 6,7

(9) FONDOS PROPIO

Se detallan a continuacidn los principales impactos que afectan a la variacion en el patrim
neto durante los ejercicios 2015 y 2014,

Fendos Propios (Miles de euros) 2015 1014

Saldo iniclal 5.793.793,5 0,0
Resultado gel efercicia 82364  -10.660.8
Total ingresos y gastos reconocidos -9.236,4 -10.680,8
Constitucién 0,0 5.804.474.4
Efecto reestructuracién societaria 415.780,5 0,0
Otros movimientos -17,4 0,0
Saldo final 6.200.320,2 5.793.793,5

Los fondos propios experimentan un incremento de 406.526,7 miles de euros. Los impactos
significativos corresponden a:

onio

mas
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- Resultado del ejercicio de -9.236,4 miles de euros.
- Efecto reestructuracion societaria por importe de 415.780,5 miles de euros,
correspondiente a las operaciones descritas en la Nota 1.b. y conforme al siguiente

detalle;
iEfecto reestructuracién societaria (Miles de euros) 2015
Fusidn con F. Servicios Internacional, S.L.U. y F. Agroman Internacional, $.L.U. (Nota 1.b.1) 140.057,8
Escision Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U. {Nota 1.b.2) 92.684,0
Aportacién a F, Services International, Ltd. y F. Agroman International, Ltd, (Nota 1.b.3) 13.416,2
Aportacion a Ferrovial International, Ltd. {Nota 1.b.4) 169.622,5
TOTAL 415.780,5

Las principales partidas de patrimonio neto son:
Capital social y prima de Emisién

El capital social de la Sociedad esta representado por 563.299.361 participaciones sociales de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales se encuentran totalmente asumidas e
integramente desembiolsado su valor nominal. La prima de emision registrada en el balance de
situacion de la Sociedad asciende a 4.966.834 euros.

La Sociedad estd integramente participada por Ferrovial, S.A. de forma directa, esto es,
Ferrovial, S.A. es el socio unico de la Sociedad.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de su condicién de sociedad
unipersonal. Los contratos y la operativa que la Sociedad mantiene con su Socio Unico se
encuentra descritos en la Nota 1.

Reservas sujetas pero exentas

Como se indica en la nota 11, Situacién fiscal, la Sociedad optd durante el ejercicio 2014 por
aplicar el régimen fiscal establecido en los articulos en los articulos 107 y 108 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ("LIS™). Conforme a lo
establecido en dicho régimen (ver Nota 11) la Sociedad debe de separar por un lado las
“reservas sujetas pero exentas” procedentes de inversiones en fondos propios de sociedades
operativas no residentes (que representen al menos el 5% del capital de estas 0 cuyo valor de
adquisicion fuese superior a 20 millones de euros) o de establecimientos permanentes en el
extranjero, del resto de reservas.

A efectos de realizar la mencionada clasificacion la sociedad ha seguido el siguiente criterio:

Las reservas generadas en 2015 con motivo de las operaciones de reestructuracion
mencionadas en la nota 1.b se han clasificado como “reservas sujetas pero exentas”, dentro de
“reservas voluntarias” en la medida que tienen su origen en la transmision de participaciones en
fondos propios de sociedades no residentes. De esta forma se han registrado 415.763,1 miles
de euras como “reservas voluntarias sujetas pero exentas”, El saldo de esta partida al cierre de
ejercicto, incorporando el aportado por las sociedades fusionadas, es de 660.104,1 miles de
euros.

Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una

cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social.
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La reserva legal podra destinarse a aumentos de capital. Ademds, mientras la reserva legal no
supere el 20% del importe del capital social, podra destinarse a la compensacion de pérdidas
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para ese fin.

Participaciones propias

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no es titular de participaciones sociales propias ni ha
realizado durante el ejercicio 2015 operaciones con las mismas.

(10) ACREEDORES COMERCIALES

No existen en la Sociedad deudas cuya duracién residual sea superior a cinco afios, ni tampoco
deudas gue tengan asociada una garantia real.

En cumplimiento del deber de desglosar el “periodo medio de pago a proveedores®, establecido
en fa Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccién dada por
la Ley 31/2014), la Sociedad informa de que el periodo medio de pago a proveedores durante
el ejercicio 2015 ha sido de 25 dias.

Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucién de 29 de enero

de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacién a facilitar
sobre el periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio al que se refieren estas cuentas;

Ferrovial Internacional

Dias
Periodo medio de pagoe a proveedores 25
Ratio de operaciones pagadas 25
Ratio de operaciones pendientes de pz 0
Importe {euros)
Total Pagos realizados 37.556
Total Pagos pendientes 0

No se presenta informacion comparativa, al amparo de lo dispuesto en la Disposicion adicional
Gnica de la citada Resolucidn.

(11) SITUACION FISCAL

Régimen de consolidacidn fiscal

La Sociedad estd acogida al régimen de consolidacion fiscal desde el ejercicio 2014 dentro del
Grupo fiscal de Ferrovial, S.A.

Régimen fiscal art. 107 y 108 Ley 27/2014

Asimismo, la entidad se ha acogido desde el ejercicio 2014 al régimen fiscal establecido en los
articulos 107 y 108 de fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("LIS™), resultando de aplicacion desde el 1 de enero de 2014 y, en consecuencia, a todo el
ejercicio 2015,

Dado que la aplicacién de dicho régimen tiene efecto en la tributacion de los posibles
dividendos o plusvalias obtenidos por los accionistas de la Sociedad, se indica a continuacion la
informacion necesaria para la aplicacidn de este régimen.
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a) El importe de las rentas sujetas pero exentas de acuerdo con los articulos 21 y 22 de la
LIS obtenidas por la Sociedad durante 2015 y los impuestos pagados en el extranjero
correspondientes a éstas, han sido (en miles de euros):

a.1 Exencién por dividendos de fuente extranjera:

Dividendo Landmiille 19.539,2
Dividendo Amey 2.798,0
Total 22.337,7

Durante el presente ejercicio ia Socledad no ha repartido dividendos con cargo a estas “rentas
sujetas pero exentas”, Durante el ejercicio no se han pagado impuestos en el extranjero,

a.2 Exencidn por rendimientos de Establecimientos Permanentes en el extranjero:

No se han obtenido rendimientos de Establecimientos Permanentes en el extranjero
susceptibles de aplicar la exencidn.

b) Exencion por plusvalias de fuente externa:

No se han obtenido plusvalias susceptibles de aplicar la exencidn recogida en el articulo 21 de
la LIS, ya que las ventas efectuadas (i} o bien se han efectuado entre sociedades det grupo, y
se han eliminado en el consolidado fiscal, (ii) o bien se han puesto de manifiesto en
operaciones de reestructuracidn societaria que han sido acogidas al régimen de neutralidad
fiscal previsto en el articulo 76 y siguientes de la Ley del impuesto.

No obstante, las plusvalias que se habrian puesto de manifiesto fiscalmente caso de no resultar
aplicables estos regimenes (consolidacion o neutralidad fiscal) han sido 660.104,1 miles de
euros (415.763,1 miles de euros correspondientes a 2015).

Conciliaciones del resultado contable con la base imponible y e! ingreso por
Impuesto de Sociedades

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2015 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de euros

CONCEPTOS Aumentos  Disminuciones Tatal
Resuitado contable del ejercicio (antes de impuestos) -14.007,1
Diferencias permanentes 19.347,4 -22.337,2 -2.989,8
Diferencias temporales:
con origen en el ejercicio 57,3 57,3
con arigen en ejercicios anteriores
Base imponible -16.939,6

Las diferencias permanentes negativas corresponden a los dividendos exentos de tributacién de
acuerdo con el articulo 21 de la LIS, Las diferencias permanentes positivas corresponden a
provisiones por deterioro de participaciones no deducibles fiscalmente

La conciliacidén entre el resultado contable del ejercicio y el ingreso por Impuesto sobre
Sociedades registrado en 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014

Resuftado Contable del ejercicio (antes de impuestos)

-14.007,1 -15.258,3
Impuesto calculado tipos nacionales (28%/30%) 3.922,0 4.577,5
Diferencias permanentes 837,2 0,0
Gasto por impuesto ejercicio 4.759,1 4.577,5
Retenciones soportadas en el extranjero -8,6
Impactoe actualizacion tipo impositivo -1,7
Regularizacién impuesto ejercicios anteriores 21,8
Total gasto 4.770,7 4.577,5

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios entre gasto corriente y gasto diferido:

Desglose del gasto por impuesto del ejercicio 2015 2014
Gasto corriente 4.743,1 4.577,5
Gasto diferido 16,1

Retenciones soportadas en el extranjero -8,6

Impacto actualizacion tipo impositivo -1,7

Regularizacion impuesto ejercicios anteriores 21,8

Total gasto 4.770,7 4.577,5

El desglose del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros

2015
Impuestos diferidos de pasivo 3.685,6
Impuestos diferidos de activo 14,3

Otros desgloses relativos a impuestos

El activo por impuesto corriente por 4.743,1 miles de euros, corresponde a la cuenta a cobrar
del impuesto de sociedades de! ejercicio 2015.

Los saldos con Administraciones Plblicas de activo por 15,5 miles de euros corresponden al IVA
del tercer trimestre pendiente de devolucion y los de pasivo a las retenciones de IRPF a
profesionales, empleados y rentas de capital del mismo periodo pendiente de ingresar,

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los ejercicios desde su
constitucion para los impuestos que le son de aplicacién. El Consejo de Administracion de la
Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente tas liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa
a las cuentas anuales adjuntas.
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(12) INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Al tratarse de una sociedad holding, el principal importe neto de cifra de negocios proviene de
dividendos recibidos de las filiales. En el ejercicio 2015 las filiales de la Sociedad, Amey y
Landmille han repartido dividendos por importe de 58.052 miles de euros, de los cuales 22,337
miles de euros han sido registrados como dividendos (19.539 miles de euros Landmille y 2.798
miles de euros Amey) y 35.705 miles de euros como menor valor de la inversidn (11.412 miles
de euros Landmille y 24.293 miles de euros Amey) por corresponder a beneficios generados
con anterioridad a la titularidad de sus participaciones por parte de Ferrovial Internacional,
S.L.U. (Ver nota 5y 4.8),

b) Gastos de explotacidn

Los gastos de explotacién que se producen en este periodo corresponden principaimente a
gastos de personal por 599,8 miles de euros {correspondientes tanto al personal de la sociedad,
como a aquel personal perteneciente a las sociedades absorbidas (Nota 1.b.1} hasta el
momento en que dicho personal ha sido traspasado a sociedades de nueva creacidn con motivo
de las operaciones de aportacidn no dineraria descritas en la Nota 1.b.3) y a serviclos recibidos
de terceros para el desarrollo de la actividad de la sociedad 67,1 miles de euros (10,9 miles de
euros en 2014),

¢) Ingresos financieros

El importe de valores negociables y otros instrumentos financieros por 1,504,2 miles de euros
(1.441,9 miles de euros en 2014), corresponde fundamentalmente a los rendimientos obtenidos
por los créditos concedidos a empresas del grupo.

d) Gastos financieros

Los gastos financieros son generados principalmente por deudas con empresa del grupo y
asociadas. En el ejercicio 2015 el importe por este concepto ha sido de 13.540,7 miles de euros
(14.519 miles de euros en 2014).

e) Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio por importe de -4.395,1 miles de euros provienen principalmente de
la cobertura de la inversién neta constituida sobre la participacion en la sociedad Amey, segdn
lo indicado en la Nota 6.b).

f) Provisiéon de cartera

Tal y como se indica en la Nota 5, en el ejercicio 2015 se ha dotado una provision de deterioro
sobre la participacién en Ferrovial Agroman EC, Ltda. (Chile), como consecuencia de la
disminucién de su valor patrimonial, por importe de -19.347 miles de euros,

(13) REMUNE JONES ©O ES A L ADMINISTRADORES Y ALTA
DIRECCION
Remuneraciones a Administradores

Durante el presente ejercicio no se han devengado retribuciones de ningin tipo a favor del
Consejo de Administracion,

No existen créditos concedidos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones.



Ferrovial Internacional 5.L.U
Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio 2015 (Expresadas en miles de euros)

Remuneracion alta direccién

La Sociedad no tiene suscrito ningun contrato de alta direccion, siendo ejercida dicha funcidn
por su matriz Ferrovial, S.A.

(14) SITUACION DE CONFLICTO DE INTERES Y OPERACIONES VINCULADAS

No se han puesto de manifiesto situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la
Sociedad, con arreglo a la normativa aplicable (en la actualidad, articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital), todo ello sin perjuicio de las operaciones vinculadas reflejadas en la
memoria.

(15) HONORARIOS DE AUDITORL

Durante el ejercicio 2015, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de [a Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa
vinculada al auditor por control, propiedad comdn o gestion han sido los siguientes:

Honorarios facturados a Ferrovial Internacional, S.L.U. por servicios de auditoria de las cuentas

anuales individuales: 17 miles de euros y por otros servicios relacionados con la auditoria 1
miles de euros.

(16) POLITICA MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

(17) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos postericres al cierre dignos de mencién.
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FERROVIAL AGROMAN INTERNA CIONAL, S.L.U,

ACTIVO NO CORRIENTE 358.634
Inversiones en empresas del grupo y asoctadas a largo plazo 356.669

Participaciones en empresas del grupo y ascciadas 360.888

Deterioros de participaciones {4.219)
Activos por impuesto diferido 1.965
ACTIVO CORRIENTE 42,742
Tesoreria y equivalentes 42,742
TOTAL ACTIVO 401.376
Patrimonio neto 377.866
FONDOS PROPIOS 377.866
Capital 33.669
Prima de asuncion 303.021
Reservas 2.611

Reserva legal -

Otras reservas 2.611
Resultado del ejercicio 38.565
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR, =

Pasivo no corriente 291
Provisiones a largo plazo r
Deudas a largo plazo =
Deudas con entidades de crédito -
Derivados financieros a valor razonable -

Otras deudas -
Deuda con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Pasivos por impuestos diferidos 291

Pasivo corriente 23.218
Provisiones a corto plazo =
Deudas a corto plazo -
Deudas con entidades de crédito -
Derivados financieros a valor razonable -

Deuda con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 23.143
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 76
Proveedores 47
Proveedores empresas del grupo y asociadas -
Acreedores varios 1
Personal (remuneraciones pendientes de pago) -
Pasivos por impuesto corriente 18
Otras deudas con las Administraciones Publicas 10

Anticipos de clientes -
Periodificaciones a corto plazo -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 401.376
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FERROVIAL SERVICIOS INTERNA CIONAL, S.L.L

ACTIVO NO CORRIENTE 1.185.303
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.185.303
Instrumentos de patrimonio 1.169.068
Créditos a empresas 16.235
ACTIVO CORRIENTE 60.744
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 550
Activos por Impuesto corriente 550
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 59.782
Créditos a empresas 24.181
Otros activos financieros 35.601
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 412
Tesoreria 412
TOTAL ACTIVO 1.246.047
PATRIMONIO NETO 729,719
FONDOS PROPIOS 729.719
Capital 73.054
Capital escriturado 73.054
Prima de emisién 657.487
Reservas 596
Legal y estatutarias -
Otras reservas 596
Olras aportaciones de socios -
Resultacdo del ejercicio (1.418)
PASIVO NO CORRIENTE 501.627
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 497.941
Pasivos por impuesto diferido 3.686
PASIVO CORRIENTE 14.701
Deudas a corto plazo 10.292
Derivados 10.292
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 4,373
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 36

TOTAL PATRIMOMIO NETO Y PASIVO 1.246.047
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10N DEL CONSEJ

Las paginas que anteceden contienen las cuentas anuales -balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria-
de Ferrovial Internacional, S.L.U. correspondientes al ejercicio que terminé el 31 de diciembre
de 2015, que han sido formuladas por et Consejo de Administracién de la Sociedad en sesion
celebrada en Madrid, el 18 de marzo de 2016, y que, a efectos de 1o establecido en el articulo
253 de la Ley de Sociedades de Capital, ios administradores firman a continuacion,

En Madrid, a 18 de marzo de 2016

. F]

nsej T H

AR

{
Don Ernesto LopesMozo

Don Jorge Gil Villén

Don Santiagt Ortiz Vaamonde

Diligencia posterior: Se hace constar que Don Santiago Olivares Blazquez y Don Jorge Gil
Villén no pudieron asistir a la reunidn del Consejo de Administracién de la Sociedad del 18 de
marzo de 2016. Ello no obstante, dichos consejeros delegaron sus derechos de voto a favor del
Presidente, Don Ifiigo Meiras Amusco, el cual votd a favor de la formulacién de estas cuentas
anuales en nombre de aquellos y, por tanto, estas cuentas fueron aprobadas por todos los
miembros del Consejo de Administracidn. Los Sres. Olivares Blazquez y Gil Villén han firmado
estas cuentas anuales al objeto de ratificar su aprobacién y cumplir con lo establecido en el art.
253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el 30 de marzo de 2016, en el caso del Sr. Olivares
Blazquez, y el de marzo de 2015, en el caso det Sr. Gil Villén.

En Madrid, .30 de marzo de 2016.
El Secretario del Consejo de Administracion

Eduardo Apilanez Pérez de Onraita
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1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO

La Sociedad, entidad dependiente de Ferrovial, S.A., se constituyd el pasado ejercicioc 2014 a partir de
la escisidn de determinadas participaciones en negocios extranjeros del Grupo Ferrovial y actualmente
es la cabecera de las actividades internacionales del Grupo {con excepcién de las actividades en
Estados Unidos).

En el ejercicio 2015 destaca la continuacidon de las operaciones de reestructuracion societaria
destinadas a organizar dicha actividad Internacional v que se describen a continuacion.

1.1. REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Como continuacién del proceso de reorganizacién empresarial iniciado en 2014 y descrito en las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2014, en el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado las
siguientes operaciones societarias:

- Fusidn de la Sociedad, como sociedad absorbente, con Ferrovial Agroman Internacional,
S.L.U. y Ferrovial Servicios Internacional, S.L.U., como sociedades absorbidas.

El dia 20 de julio de 2015, la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de
Ferrovial Internacional, S.L.U, aprobo la fusidn por absorcidon de Ferrovial Internacional,
S.L.U., como sociedad absorbente, con Ferrovial Agroman Internacional, S.L.U. y Ferrovial
Servicios Internacional, S.L.U., como sociedades absorbidas. En el Anexo 1 se adjuntan los
Balances de Situacion de las sociedades absorbidas. Asimismo, en la Nota 9 se detalla el
impacto en las reservas de la Sociedad.

Con fecha 09 de Octubre de 2015 la fusidn fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Como consecuencia de fa fusidn ha quedado disuelta sin liquidacion a todos los efectos las
sociedades absorbidas, v el patrimonio de estas sociedades se ha traspasado en bloque a la
sociedad absorbente, Ferrovial Internacional, S.L.U., que adquiere por el integro del
patrimonlo de las sociedades absorbidas mediante la transmisién en bloque de todos los
bienes, derechos y obligaciones de cualquier tipo de las sociedades absorbidas a la
absorbente, que los adquiere y asume a titulo de sucesién universal, quedando subrogada en
todos los derechos vy obligaciones de las sociedades absorbidas, todo ello en los términos del
proyecto de fusion formulado v suscrito por los érganos de administracidn de las sociedades
en su reunién celebrada el 29 de Junio de 2015,

Las sociedades absorbidas no tenian a 1 de enero de 2015 deducciones pendientes de aplicar,
asi como no habian disfrutado de beneficios fiscales por los cuales la absorbente tenga que
cumplir determinados requisitos,

Escisidn parcial de Ferrovial Aeropuertos Internacional, S.A.U., como sociedad escindida, de su
inversion en Ferrovial Arports International Ltd. a favor de Ferrovial Internacional, 5.L.U.,
como sociedad beneficiaria,

Ll

Aportacién de parte de las acciones de sociedades participadas recibidas en la operacion de
fusion indicada en el apartado b.1) a dos sociedades de nueva creacidn (Ferrovial Agroman
International Ltd, y Ferrovial Services International Ltd.).

Aportacion, de las tres participaciones en las sociedades anteriormente indicadas (Ferrovial
Airports International Ltd., Ferrovial Agroman International Ltd. y Ferrovial Services
International Ltd.) a una nueva sociedad denominada Ferrovial International Ltd.
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Con esta reordenacion societaria, realizada durante los dos Ultimos ejercicios y que tiene por objeto
separar los negocios nacionales de los internacionales, Ferrovial persigue aprovechar las
potencialidades transversales de los distintos negocios en cada pais y cliente. De este modo se busca,
en primer lugar, favorecer el traspaso de conocimientos y experiencias vinculados a la localizacidn
geografica de los proyectos y, en segundo lugar, mejorar los servicios ofrecidos por el Grupo a sus
clientes, combinando eficiencia operativa y estratégica transversal de los diferentes negocios del
Grupo que estan presentes en un mismo mercado.

1.2. RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015

El resuitado neto de la Sociedad en el ejercicio asciende a -9.236 miles de euros. Las principales
partidas que lo forman son:

a) Importe neto de la cifra de negocios

Al tratarse de una sociedad holding, el principal importe neto de cifra de negocios proviene de
dividendos recibidos de las filiales. En el ejercicio 2015 las filizles de la Sociedad, Amey y Landmille
han repartide dividendos por importe de 58.052 miles de euros, de los cuales 22,337 miles de euros
han sido registrados como dividendos {19.539 miles de euros Landmille y 2.798 miles de euros Amey)
y 35.705 miles de euros como menor valor de la inversion (11.412 miles de euros Landmille y 24.293
miles de euros Amey) por corresponder a beneficios generados con anterioridad a la titularidad de sus
participaciones por parte de Ferrovial Internacional, 5.L.U.

b) Gastos de explotacion

Los gastos de explotacion que se producen en este periodo corresponden principalmenta a gastos de
personal por 599,8 miles de euros (correspondientes tanto ai personal de la sociedad, como a ague!
personal perteneciente a las sociedades absorbidas {Nota 1.b.1 de las Cuentas Anuales a 31 de
Diciembre de 2015) hasta el momento en que dicho personal ha sido traspasado a sociedades de
nueva creacion con motivo de las operaciones de aportacién no dineraria descritas en la Nota 1.b.3) y
a servicios recibidos de terceros para et desarrollo de la actividad de la sociedad 67,1 miles de euros
(19,9 miles de euros en 2014).

¢) Ingresos financieros
El importe de valores negociables y otros instrumentos financieros por 1.504,2 miles de euros
(1.441,9 miles de euros en 2014), corresponde fundamentalmente a los rendimientos obtenidos por
los créditos concedidos a empresas del grupo.
d) Gastos financieros
Los gastos financieros son generados principalmente por deudas con empresa del grupo vy
asociadas. En el ejercicio el importe por este concepto ha sido de 13.540,7 miles de euros (14.519
miles de euros en 2014).
e) Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio por importe de -4.395,1 miles de euros provienen principalmente de Ja

cobertura de la inversidn neta constituida sobre la participacién en la socledad Amey, segin lo
indicado en la Nota 6.b) de la Memoria.
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f} Provisién de cartera

Tal y como se indica en la Nota 5, en el ejercicio 2015 se ha dotado una provision de deterioro sobre
la participacion en Ferrovial Agroman EC, Ltda. (Chile), como consecuencia de la disminucidn de su
patrimonio, por importe de -19,347 miles de euros.

1.3. INFORMACION RELATIVA A MEDIO AMBIENTE, INVESTIGACION Y
DESARROLLO, AUTOCARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS,
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE, PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES Y GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental, ni tampoco actividades de investigacion
y desarrollg.

En cuanto a la autocartera, a 31 de diciembre de 2015 no se dispone de participaciones propias ni se
han producido transacciones relacionadas durante el ejercicio. Tampoco se han realizado operaciones
con otros instrumentos financieres distintas de las mencionadas anteriormente.

No existen acontecimientos posteriores al cietre dignos de mencidn.

En cumnplimiento del deber de desglosar el “periodo medio de pago a proveedores ™, establecido en la
disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccidn dada por la Ley
3172014, la sociedad informa que el periodo medio de pago a proveedores de la sociedad durante el
ejercicio 2015 ha sido de 25 dias.

Por dltimo, respecto a la gestion de los riesgos financieros dicha funcién esta centralizada en la
Direccidn Financiera de Ferrovial, S.A. sociedad que tiene establecidos los dispositivos necesarios para
controlar, en funcién de la estructura y posicion financiera de la Sociedad y de las variables
econdmicas del entorno, la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi
como los riesgos de crédito y liquidez. En Ferrovial Internacional, S.L.U. es de destacar la gestion del
riesgo de tipo de cambio que se desglosa de forma detallada en laNota 6.b).

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS

La actividad de la Sociedad en el gjercicio 2016 va a estar marcada por [a puesta en funcionamiento
de la nueva estructura societaria y la consecucion de ios objetivos para los que fue disefiada.

Por otra parte, el resultado del ejercicio estaria marcado por las decisiones de reparto de dividendos
que se adopten en las diferentes sociedades dependientes,
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FORMULACION DEL CONSEJQ

Las pdginas que anteceden contienen el informe de gestidn correspondiente a Ferrovial
Internacional, S.L.U. para el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2015, que ha sido
formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en sesion celebrada en Madrid, e 18
de marzo de 2016, y que, a efectos de lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades
de Capital, los administradores firman a continuacién.

En Madrid, a 18 de marzo de 2016

- Consejo de Administracion:

Don Ifiigo Mejrds Amusco

Don Enrique Djay-Wato Revuelta

T

Don Santiago Olivares Blazquez Don Jorge Gil Villén

]

Don Santiago Ortiz Vaamonde

Diligencia posterior: Se hace constar que Don Santiago Olivares Blazquez y Don Jorge Gil
Villén no pudieron asistir a la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad del 18 de
marzo de 2016. Ello no obstante, dichos consejeros delegaron sus derechos de voto a favor del
Presidente, Don Ifiigo Meiras Amusco, el cual vots a favor de la formulacion de estas cuentas
anuales en nombre de aquellos y, por tanto, estas cuentas fueron aprobadas por todos los
miembros del Consejo de Administracion. Los Sres. Olivares Blazquez y Gil Villén han firmado
estas cuentas anuales al objeto de ratificar su aprobacion y cumplir con lo establecido en el art.
253.2 de la Ley de Sodiedades de Capital, el 3Q de marzo de 2016, en el caso del Sr. Olivares
Blazquez, y el ;ﬂ de marzo de 2016, en el caso del Sr. Gil Villén.

En Madrid, a .50 de marzo de 2016.
El Secretario del Consejo de Administracién

Eduardo Apildnez Pérez de Onraita
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico
de FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U.;

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad FERRQVIAL INTERNACIONAL, S.L.U,,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular Jas cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de FERROVIAL
INTERNACIONAL, S.L.U., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie de que
las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales adjuntas. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida ta valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control intemno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
ficl del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad FERROVIAL INTERNACIONAL, S.L.U. al
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con las cuentas anuales del cjercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

DELOITTE; S.L. ol
1
Inscrifa en el R.0.A.C N° S0692

J.a.uie’lff};arada Pardo
18 de marzo de 2016
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